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Manadsuppdatering juli 2016

Under juli blev utvecklingen -0,46%*, vilket innebéar en uppgang
under 2016 pa 4,08%. Flera av portféljbolagen har rapporterat ]
under manaden, bl a mjukvarubolaget Enea. Enea &r inte ett s
bolag som brukar gora oss besvikna, snarare tvartom, sa blev det
aven denna gang. Bolagets andra kvartal innebar 19 kvartal i rad
med marginalexpansion. Bakom den hégre EBIT-marginalen ser vi
en hojd bruttomarginal till 69,9% (68,9%) drivet av mer
royaltyintakter. Storkunder (key accounts) har som vantat givit en L
negativ tillvaxt med 9%, detta har uppvagts av affarsomradet
Worldwide Software Sales (WWS) som vaxte med hela 34%. Det

Quest 1" sedan sart

“=Quest!

~Hedgefondsindex

1

ar gladjande att WWS véxer sig allt starkare inom Enea. Vi tycker o
att key account-risken som ibland lyfts fram ar klart verdriven.
Storkundernas andel har "enligt plan” successivt minskat till att "
numera ligga pa straxt under 50%, utan att detta har sankt N
resultatet i Enea. Under kvartalet fick bolaget dessutom en viktig T T
5G-order fran Nokia. Vi ser ett kvalitetsbolag med stabila och hoga 05
marginaler som kan vaxa uthalligt med 5-10%. Enea vérderas f.n.
pRé dEV/lE/gng)E( (2|£)|1d6E) jamfort med 18,6X for sektorn (kalla: T
edeye nskilda) *Origo Quest 1, Klass A
2016 -6,15 4,48 3,46 3,08 0,6 0,7 -0,46 4,08%

2015 0,66 7,02 -3,25 2,94 3,54 -4,05 2,37 2,73 -2,23 7,97 4,86 6,94 32,70%

2014 4,54 3,38 -4,68 3,49 4,57 1,08 -0,34 -1,60 -2,23 1,09 4,26 -1,10 12,62%

2013 - 1,28 -0,99 -0,17 1,18 -2,00 0,71 2,19 3,31 2,34 1,09 2,23 11,61%
Sedan

Kurs Manad YTD 1::?121 Topp 5 innehav Vardedrivare % av fond

Quest 1 — Klass A 168,26 -0,46 4,08 73,6 || [B&B Tools Tillvaxt 14,05%,
Quest 1 — Klass B 157,27 -0,46 4,08 - Catena Styrning 11,76%
Quest 1 —Klass C 171,73  -047 4,02 - Pricer Tillvaxt 8,45%
Hedgefondindex’ 196,05 1,28 0,18 27,1 || |Qliro Tillvéaxt 8,18%
Riskfri rénta? 356,14 -0,06 -0,32 0,8 || [Cherry Tillvaxt 8,09%
Total: 50,53%

Origo Capital — modell for vardeskapande
\olatilitet, 24m?3 12,73 Langa positioner 100,06
Arlig avkastning 17,48 Korta positioner 63,9 ||| Differentiering Tillvéxt
Sharpe-kvot® 1,39 Bruttoexponering® 163,96
Betab 0,50 Nettoexponering® 36,16
VaR” 2,33 Omstrukturering Styrning

1) Hedge Fund Index Equities (Senaste manadssiffran ar ett estimat). Se www.hedgenordic.com fér mer info. 2) OMRX-T bill 90 d (Statsskuldvaxelindex) 3) Fondens 6vergripande riskmatt.

Visar hur avkastningen varierar i arstakt over tiden 4) Fondens avkastning sedan start i arstakt (A-klassen)5) Viktigt matt som visar om forvaltaren har fatt betalt fér den risk som tagits. (S.k.
riskjusterad avkastning) 6) Ett matt som visar hur féljsam avkastningen varit mot marknaden (smabolagsindex) 7) Value-at-Risk &r ett sannolikhetsbaserat matt som visar storleken pa risken

Over en viss tidsperiod. (Origo anvénder 1 dag med 95% konfidens) 8) Marknadsvérdet av de langa positionerna (innehav av vp) + korta positioner (blankade aktier och negativ exponering,

% av fond)9) Marknadsvérdet av de langa positionerna minus korta positioner samt negativ exponering, % av fond OBS: Risktalen baseras vanligtvis pa 24 manaders historik, och kan i 1
vissa fall ha en manads efterslapning.
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Kort om Origo Quest 1

Quest 1 ar en aktieorienterad hedgefond med
inriktning mot smabolag som befinner sig i en
forandringsfas. Bolagen ska i huvudsak vara
noterade i Norden och ha ett bdrsvarde under-
stigande 10 mdr sek vid investeringstillfallet.

Investeringsfilosofin baseras pa féljande hornstenar:

. Specialiserade pa smabolag

. Engagerade och aktiva dgare

. Langsiktiga investerare

. Fokus pa utveckling av portfoljbolagen

Karnan i fonden bestdr av langsiktiga innehav
(12-20 st.) dar teamet har identifierat en betydande
potential samtidigt som risknivdn beddéms som
rimlig. Ofta engagerar sig forvaltarteamet och tar en
aktiv roll i férandringsarbetet.

Portféljen kompletteras periodvis i olika grad med
korta positioner (blankningar), placeraringar i rante-
barande och olika derivat, med syftet att pa total
fondniva uppna onskad riskprofil. Brutto-
exponeringen (Langa + korta positioner) kan variera
mellan 0-200%. Malet ar att skapa absolut
vardetillvaxt pa 10-15% per ar och att risken ska
understiga aktiemarknadens riskniva, matt som ett
genomsnitt éver 3-5 ar. Kunder som funderar pa att
investera i Quest 1 bor beakta att fonder av denna
typ bade kan o6ka och minska i varde.
Investeringshorisonten bér vara minst 3-5 ar.
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Fondfakta
Andelsklass A
Startdatum 130131
Arvodesstruktur Fastawvgift 1,25% + ev. prestationsarvode

Prestationsarvode
High Water Mark
Troskelranta

20% av ev. dveravkastning
Ja, individuellt berdknad
90 d SSVX+ 5%

Valuta SEK
ISIN SE 0005 003 134
Minimiinvestering SEK 500.000, darefter SEK 100.000
Utdelning Nej
Handel/ NAV Manadsvis
Andelskl B

Startdatum 140331
Arvodesstruktur Fastawvgift 1,25% + ev. prestationsarvode

Prestationsarvode
High Water Mark
Troskelranta

20% av ev. Overavkastning
Ja, individuellt berdknad
90 d SSVX+ 5%

Valuta SEK
ISIN SE 0006 452 959
Minimiinvestering SEK 500.000, darefter SEK 100.000
Utdelning Ja
Handel/ NAV Manadsvis
Andelsklass C

Startdatum 141231
Arvodesstruktur Fastawgift 1,35% + ev. prestationsarvode

Prestationsarvode
High Water Mark
Troskelrénta

20% av ev. Overavkastning
Ja, kollektivt berdknad
90 d SSVX+ 5%

Valuta SEK
ISIN SE 0006 452 967
Minimiinvestering SEK 100.000, darefter SEK 25.000
Utdelning Nej
Handel/ NAV Manadsvis

Fondbolag

Investeringsteamet

Ansvariga forvaltare ar Stefan Roos och Staffan
Ostlin. Stefan &r specialist pa4 sméabolag och har fatt
flera utmarkelser for sin fondférvaltning. Har tidigare
arbetat pa bl.a. Handelsbanken Fonder och SEB
Fonder som forvaltare, agarrepresentant och team-
chef. Staffan Ostlin har en gedigen aktiebakgrund
som bl.a. verkstadsanalytiker, maklarchef, aktie-
strateg samt egen investeringsverksamhet. Har
tidigare arbetat pa bl.a. Enskilda Sec., New York och
Handelsbanken Markets. Teamet har tillsammans
mer an 50 ars professionell erfarenhet av
aktiemarknaden.

Origo Capital AB

Birger Jarlsgatan 18

114 34 Stockholm

Web: origocapital.se

Telefon: 08-588 5200

Telefax: 08-24 11 00

E-post: kundsenvice@origocapital.se
Organisationsnummer: 556851-7832

Teckning/ Inlésen/ NAV

Handel med fondandelar Sista bankdagen varje manad
Teckningsanmalan Senast 5 bankdagar innan manadsskifte
Anmalan om inlésen Senast 20 bankdagar innan manadsskifte
NAV Manadsvis, samt indikativa vecko-NAV

Teckningshandlingar m.m. origocapital.se

Riskinformation

Denna manadsrapport kommer fran Origo Capital. Rad och information baseras pa kéllor som Origo bedémt som till-
forlitiga. Uppgifter om skatter ar baserade pa de regler som galler idag. Skattereglerna kan dock andras over tiden. Vad
skattereglerna far for konsekvenser for just dig beror pa dina individuella forutsattningar. Nar det galler fonder och andra
finansiella instrument som beskrivits ovan sa ar historisk avkastning ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina
fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det
insatta kapitalet. For fonder som placerar i utldndska marknader eller instrument i utlandsk valuta, kan férandringar i
valutakurserna fa vardet pa fondandelarna eller andra sadana instrument att stiga eller falla. Forklaringar och definitioner till
olika begrepp och forkortningar aterfinns pa forsta sidan av detta dokument. Mer information, t.ex. faktablad och
informationsbroschyr for fonder, kan erhallas av din kontaktperson pa Origo Capital eller hamtas pa www.origocapital.se
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