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Aktiv Vardestrategi

Origo Quest 1 &r en alternativ hedgefond (specialfond) under Finansinspektionens tillsyn. Malet ar att
over en 3-5 arsperiod skapa absolut vardetillvaxt till en balanserad riskniva. Fondens investerings-
omrade omfattar framst noterade bolag i Norden med marknadsvarden understigande 10 mdr SEK.
Fonden tar &ven korta positioner och placerar till viss del i rantebarande instrument och derivat for att
uppnéa optimal balans mellan avkastning och risk. Genom att fokusera pé bolagens langsiktiga varde-
skapande och bidra till deras utveckling genom att vara aktiva agare ska fonden kapitalisera i ett
omrade som ar underanalyserat och dar manga intressanta bolag ratas av aktiemarknaden pa grund
av kortsiktiga faktorer. Den Aktiva Vardestrategin, som teamet exekverat sedan 2007 bygger pa
foljande ledstjarnor:

e Fokus pa sméa- och medelstora bolag
e Langsiktighet
e Engagerat agarskap

e Utveckling i portféljbolagen

Team

Forvaltarna har i genomsnitt mer an 25 ars erfarenhet av den nordiska kapitalmarknaden. Stefan Roos
har en bakgrund som fondforvaltare och teamchef pa Handelsbanken och SEB och har flera ganger
fatt utmérkelser for sin smabolagsférvaltning. Bland annat blev Stefan nominerad till "Arets Forvaltare
alla kategorier 2006” av Privata Affarer. Staffan Ostlin har hunnit med att vara bade topprankad
verkstadsanalytiker, institutionsmaklare och aktiestrateg. Under sina atta ar i USA bidrog Staffan till att
Enskilda Inc. under flera &r rankades som nummer ett bland de nordiska maklarhusen av amerikanska
investerare. Anders Nilsson har en lang och gedigen bakgrund som kundansvarig pa rante- och
valutamarknaden. | slutet pa 90-talet var Anders ocks& med och byggde upp Unibanks handlarbord i
Stockholm. Teamet har stod fran fondens Advisory Board, bestdende av fem personer med VD-
bakgrund fran olika industrier.

Mal och Riskprofil

Fondens overgripande mal &r att skapa konkurrenskraftig riskjusterad avkastning. Fondens strategi &r
absolutinriktad och stravar efter att ge 10-15% avkastning per ar, matt som ett genomsnitt dver 3-5 ar.
Samtidigt ska den totala risken, matt som variationer i manadsavkastningen, understiga aktie-
marknadens risk.



Forvaltarna har ordet

Origo Quest 1 steg med 12,6% under 2014. Som jamfdrelse kan namnas att Hedgefondsindexet NHX
Equity steg med 3,6%. Risken i fonden, matt som érlig volatilitet, har legat pa 8,7%. Sedan start
(130131) har fonden stigit med 25,7% vilket innebar 12,7% i arstakt. Risknivan har hela tiden
understigit aktiemarknadens riskniva. Origo Quest 1 har darmed uppnatt fondens 6vergripande
malsattning.

Under forsta halvaret 6kade fondens véarde drivit av stark utveckling Y

for fondens l&nga positioner. B&B Tools och Invisio ar exempel pa DIBS gaven
bolag som utvecklades sarskilt val. Givet fondens absolutfokus, att : . o
makroutvecklingen blev mer oséker och bdrsvéarderingen allt hogre aVkGStmng i drstakt

borjade vi under varen 2014 oka fondens korta (negativa) pa° hela 81%. i
positioner. Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden togs ner B !
fran dryga 90% till 65% efter halvarsskiftet. sarklassfondens
Under andra halvaret praglades aktiemarknaden av ett mer negativt basta affdr
nyhetsfléde och stora och snabba kurssvangningar. De mindre Y
bolagen tappade mer &n storbolagen precis som vanligt i tider nar sedan start

institutioner allokerar ner aktier. | slutet pa aret aterhamtade sig

marknaden, bl.a. beroende pa att foretagsvinsterna for de tredje

kvartalet blev battre an befarat. | december tackade fonden ja till budet pa portfoljbolaget DIBS, vilket
gav en avkastning i arstakt pa hela 81%, i sarklass fondens basta affar sedan start.

Avkastning sedan start
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Investeringar och avyttringar

Fastighetsbolaget Tribona, fiskodlingsbolaget Austevoll, grossisten Mekonomen och oljebolaget
Tethys Oil ar fyra nya investeringar. Alla dessa bedémer vi som rejélt undervarderade men med olika
vardedrivare. Las garna mer om dessa langre fram i rapporten. Vi har realiserat innehavet i Byggmax,
med ett mycket bra resultat. Totalavkastningen i arstakt (IRR) blev ca 22%. Under 2013-2014 har
Byggmax pa ett imponerande satt levererat helt enligt var initiala analys och vi bedomde under hosten
att vardet och vardedrivarna var uppnadda. | slutet pa aret fick vi aven ett riktigt bra bud p& DIBS, som
vi accepterade. Vi investerade sa sent som i Q4-2013 och trodde att bolaget da var inne i slutfasen pa
en tung investeringsperiod och att tillvaxt och resultat skulle ta fart. Det var precis vad som hande och
torde ha varit en viktig pusselbit for danska NETS som sedan kopte upp bolaget for en rejal
budpremie.



Uppdatering pa befintliga portféljbolag

B&B Tools

B&B Tools har gjort en stark operativ come back det senaste aret. | den senaste 6-manadersrapporten
kunde man bl a lasa att resultatet fére skatt steg med hela 77% och att det viktiga styr-nyckeltalet
R/RK (Rorelseresultat/ Rorelsekapital) fortsatter stiga. Vi ser nu tydliga effekter av det férbattrings-
arbete som VD UIf Lilius driver och allt fler tecken pé att bolaget kan n& hogre lonsamhet &n vi har
raknat med i var langsiktiga analys. Man ska komma ihdg att besparings- och effektiverings-
programmet har skett helt utan draghjalp av marknaden.

Omstruktureringsarbetet i B&B Tools har en del kvar att 6nska, bland annat med den svenska
butiksverksamheten, men torde inom nagot ar aven kunna bérja addera selektiv expansion/forvarv till
sin strategi. B&B-aktien har utvecklats starkt under 2014 och ar fondens stdrsta innehav.

Cloetta

Var investering i Cloetta bygger till stod del pa mojligheten att delta i den europeiska konsolideringen
och att i takt med att nya varumarken och marknader har adderats driva pa kors-férsaljningen av
produkter. Parallellt med detta arbete pagar ett kostnads- och strukturarbete som vi nu bérjar se slutet
pa, och som vi bedémer kommer lyfta Ionsamheten till en ny niva. Avkastningen pa sysselsatt kapital
har senaste aren pendlat omkring medelmattiga 6-7% men vi raknar framover med en niva éver 10%.
Forbattringarna leder ocksa till starkare balansrakning och mycket talar nu for att Cloetta kan borja
dela ut pengar i var. Vi har varit lite besvikna pa kassaflédesutvecklingen i bolaget men senaste
rapporten var ett gladjetecken. Aktiemassigt har Cloetta pendlat mellan 22-23 kronor under hela 2014,
men tagit ett kliv upp under inledningen av 2015.

Tribona

Tribona &r en ny investering i fonden. Tribonas affarsidé ar att aga, férvalta och utveckla fastigheter
med inriktning pa lager och logistik. Bolaget ager knappt 30 logistikfastigheter och har stora kunder
som exempelvis ICA, PostNord och DSV. Bolaget konkurrerar med bland andra Sagax och Corem.
Tribona har genomgatt en transformation fran ett norskt finansbolag med fastighetsfokus och en hog
beldning till ett rent svenskt fastighetsbolag med lag belaning och battre kunddiversifiering.
Logistikfastigheter har normalt sett lite hogre risk an exempelvis kontor, men brukar & andra sidan
erbjuda lite battre avkastning. Det nya bolaget noterades pa& Stockholmsboérsen sa sent som i maj
2013, och bolaget beskrev da sin tillvaxtstrategi och kommunicerade det langsiktiga malet att i princip
dubbla fastighetsbestandet.

Tyvarr kan vi dock konstatera att avkastning inte verkar vara bolagets fokus (?) och aktieagarvarde
namns overhuvudtaget inte i strategin. Under 2014 har en rad markliga affarer och beslut snarare
verkat for det motsatta. Dels 6verraskade man

marknaden med en stor nyemission under varen, trots att "Tyvvd k ik tat
man redan var overkapitaliserade. Sedan har man flera yvarr kan vi Konstatera

ganger skrivit ned fastighetsvardena till en niva som ser att avkastning inte verkar
val forsiktig ut. Som skél har bland annat angetts att man

under kvartalet har haft 6kad vakansgrad och déarmed vara bolagetsfokus (7)

passat pa att anpassa vardet pa fastigheterna. Men néar .. .. ..
hyresgraden har ¢kat igen kvartalet darpa har man och akf/eagafvafde namns
undvikit att skriva upp vardet sa den motiveringen kanns 6verhuvudtaget inte...”
tunn. Utover detta har man dessutom nettosalt o

fastigheter, stick i stav med den tillvaxtstrategi man har

kommunicerat. Den stora ICA-fastighet man nyligen sélde var fullt uthyrd i atta ar framéat med bra
avkastning. Efter forsaljning 6kade Tribonas vakansgrad och bolagets nyckeltal forsamrades 6verlag.
De markliga affarerna och kommunikationen har s klart satt sina spar i aktiekurs-utvecklingen. Medan
Sagax (logistikkonkurrenten) har slagit nya kursrekord gang pa gang (+150% senaste tva aren) har
Tribonaaktien statt och stampat pa samma niva. Tribonas aktiedagare, med fastighetsbolaget Kl6vern
som stdrsta agare, har all anledning att vara besvikna! Vart att notera ar dock att fastighetsbolaget
Kloverns storsta aktiedgare ocksa ar storsta dgare i logistikkonkurrenten Corem. Corem ar dessutom
storagare i Klévern. Korsagandet och det faktum att KIéverns planer med Tribona ar oklara har ocksa
sannolikt paverkat varderingen av Tribona negativt.



Bortsett fran hur bolaget har presterat under 2013-2014 beddmer vi att Tribona &r ett spannande
bolag som &r specialiserade inom en intressant nisch. E-handeln driver pa efterfragan pa bra
logistikfastigheter. Tribona har stabila kunder och en attraktiv kontraktsférfallostruktur.
Nettobelaningen tillh6r branschens lagsta och kassaflédet borde vara stabilt. Vi ser ocksa ett bolag
som varderas under substans till skillnad frn exempelvis Sagax som varderas 2,3 ganger NAV. Med
ratt styrning och med ett aktiedgarfokus som ledstjarna torde mdjligheterna vara stora. Vi anser att
bolaget ska utveckla sitt fastighetsbestand genom bade forvarv och nybyggnation, finansierad av 1an
och majligtvis preferensaktier. Tribona kommer da hoja sin avkastning vasentligt och fa en helt annan
vardering av sitt NAV. Idag ligger ingen tillvaxt eller kassaflodesforbattring alls i varderingen, samtidigt
som vi bedomer att den absoluta risken ar Iag.

Enea
Enea har under de senaste aren haft problem med tillvaxten, a&ven om marginalerna klattrat mot
rekordnivaer. Det var darfor gladjande att se att forsaljningstillvaxten accelererade under tredje

kvartalet med en tillvaxttakt om &tta procent. Vi raknar med att
tillvaxten fortsatte under fjarde kvartalet da bolaget under aret

1 . °
vann ett antal stdrre kontrakt inom den globala tjanste- Enea hade vid ars-

verksamheten samtidigt som programvaruintékterna bér ha S/(Iftet runt tolv kronor
okat som en foljd av 6kad royalty fran de stora kunderna L .
Ericsson och Nokia. per aktie i nettokassa

Enea har lanserat en hel del nya produkter det senaste aret vilket tillsammans med en forstarkning av
sdlj- och marknads-organisationen bor stimulera den fortsatta tillvaxten. For att infria VD Anders
Lidbecks mal; att skapa ett globalt program-varuféretag med betydligt hdgre omséattning, behdver nog
Enea hitta forvarv. Om bolaget inte hittar ndgra passande objekt vantar vi 0ss en &n mer aggressiv
utdelningspolicy. Enea hade vid arsskiftet uppskattningsvis runt tolv kronor per aktie i netto-kassa
(18% av borskursen i skrivande stund).

Pricer
Forandringar som leder till vardetillvéxt &ar en viktig ingrediens i var investeringsfilosofi. Pricer har
genomfort en rad olika férandringar under 2014 och har

W s . helt klart stéarkt sin konkurrenskraft. Férutom en helt ny
Pricer har genomfort en styrelse under varen, med industri-mannen Bo

: L : Kastensson som ordférande, har man gjort en rad
rad Ollkaforandrmgar under intressanta rekryteringar. Ny VD &r Jonas Westin fran

2014 och helt klart starkt Eltel och ny CFO ar Helena Holmgren fr&n Edgeware.
. p Nyligen lyckades man ockséa locka 6ver Charles
sin kOI’)/(UI’I’eI’IS/(I’let. . Jackson fran varsta konkurrenten SES. Charles blir

ansvarig for global forsaljning, ett omrade han har lang

och unik erfarenhet av. Vi ser positivt pd dessa
S ei— ; o - .

! rekryteringar och noterar ocksa att tempot inom Pricer

har 6kat vasentligt senaste halvaret. | slutet pa 2014
landade man dessutom en jatteorder fran Norge.
Norgesgruppen ska installera Pricers system i 130
Meny/ Ultra-butiker, en order pa runt 110 MSEK. 2013
omsatte Pricer 525 MSEK sa ordern &ar imponerande
och strategiskt viktig da den Norska detaljhandeln i
manga avseenden ligger i frontlinjen nar det galler
mojligheten att implementera ny teknologi och erbjuda
nya lésningar for kunderna.

Analysfirman ABI Reserach kom nyligen ut med en
rapport dar man réknar med att ESL-marknaden
sexfaldigas fram till &r 2019. Vi har ocksa en fortsatt
positiv syn p& branschens och Pricers utveckling och
kvarstar som en aktiv investerare genom att bl a
engagera oss i valberedningsarbetet infor stamman
2015. Fonden har byggt pa sin investering kontinuerligt
sedan de initiala kbpen i borjan pa 2013. Aktien har inte rosat marknaden under 2013-2014, men nu
bdrjar det se ljusare ut.




NKT Holding

For ett drygt ar sedan startade NKT sitt stora omstruktureringsprogram, DRIVE, inom problem-
verksamheten Cables. Malséattningen ar att vid utgdngen av 2015 ha minskat de arliga kostnaderna
med DKK 300m samtidigt som personalen minskat med 400-

450 personer (11-13%). Programmet hade fram till utgangen "V&I’ beddmnmg ar att
av tredje kvartalet gatt battre an forvantat. Trots detta valde ] B

man att avskeda Cables VD Marc van’t Noordende och detf/nns stora vdrden
erséatta honom med NKTs CFO Michael Hedegaard Lyng som . .

ocksa fortsatter i sin roll som CFO och Group Executive att realisera inom NKT.
Director i NKT Holding. Enligt NKT tror man sig pa detta satt Det dr varden som inte
satta ytterligare fokus pa lonsamhetsforbattringar inom .

Cables. dr beroende av om-
VAr forhoppning &r att ledningsbytet indikerar att man fran védrlden utan snarare av

bolagets sida nu pé allvar borjar ifrdgasatta delar av ;
verksamheten (eller till och med hela...). Nar vi traffade styrelsens strateg/ska
ledningen i borjan av januari var det helt uttalat att det inte val”
finns nagra heliga kor — man ar beredd att vanda pa varje
sten och gora det som kravs. Nilfisk-Advance, enligt var
mening en nagot slumrande juvel, fick ny ledning vid
inledningen av 2014 i form av Jonas Persson, tidigare Asien-
chef inom Assa Abloy. Denne har sjdsatt en offensiv strategi
innebarande rekrytering av mer séljpersonal och att etablera
en central serviceorganisation. Kortsiktigt belastar det resultat
och marginaler men bor pd lite langre sikt driva bade
forsaljning och marginaler uppat. Vi raknar med att Nilfisk-
Advance framéver ocks& kommer bli lite mer offensiva vad
galler forvarv. Med en varldsmarknads-andel pa 10-15% pa
en marknad som &r véldigt fragmenterad finns goda
mojligheter att gora forvarv.

Efter en mycket stark kursutveckling under forsta halvaret
2014 tappade aktien momentum och utvecklades nagot
negativt under andra halvan. Var bedomning &r att det finns
stora varden att realisera inom NKT. Det ar varden som inte
ar beroende av omvarlden utan snarare av styrelsens
strategiska vagval.

Qliro Group

CDON Group har bytt namn till Qliro Group. Namnet speglar rétt val vad som nog ar den storsta
potentialen inom bolaget — den egenutvecklade betalningslésningen Qliro som lanserades under
2014. Annars var 2014 annu ett forlorat ar for bolaget och det fjarde kvartalet kom in under
forvantningarna. Marknadens fortroende ar kort i botten efter tvd nyemissioner inom en tidsrymd av 18
manader. Lanseringen av betaltjansten Qliro Financial Services gjordes inom vissa av koncernens
delar i december 2014. Totalt processades 6ver 400,000 order utan stérre misséden. Under 2015
fortsatter man i storre skala med Gymgrossiten samt pa den finska marknaden. Till betaltjansten finns
aven en kredittjanst anknuten och vid arsskiftet uppgick laneboken till drygt 180 Mkr. | takt med den
fortsatta lanseringen kommer detta att vaxa kraftigt. Med effektiva rantesatser mellan 24% och 30%
kommer Qliro med stor sannolikhet bli mycket lonsamt. Bolagets egen officiella prognos ar ett
resultatbidrag om 100 Mkr ar 2018.

De olika affarsomraden utvecklas olika och det finns inga uppenbara synergier mellan dem. Vi tror att
det basta sattet att generera aktiedgarvarde att dela upp bolaget. En férsiktig vardering som endast tar
hansyn till delar av potentialen inom Qliro pekar mot en kurs 6éverstigande 30 kr.

Invisio

Orderingangen och forséljning har varit fortsatt stark for Invisio. Under tredje kvartalet uppgick
forsaljningen till knappt 47 Mkr jamfort med fjolarets 21,1 Mkr samtidigt som orderingdngen var i niva
med hela fjolarets omsattning. Bolaget fortsatter ocksa tjana pengar och VD Lars Hgjgard Hansen har



utlovat vinst ocksa for heléret. Eftersom bolaget inte har ndgon egen produktion har den massiva
volymokningen inte medfort ndgra kapacitetsinvesteringar varfor kassaflodet ar starkt. Vi raknar med
att bolaget avslutade 2014 med en nettokassa vilket ar remarkabelt dd man s& sent som hosten 2013
genomforde tva nyemissioner for att starka kapitalbasen. Order fran TCAPS-programmet i USA har
fortsatt att ticka in och sedan genombrottsordern hésten 2013 har man erhallit bestallningar for 143
Mkr. Vi noterar ocksa att Invisio i november kommunicerade en order fran USA om 14,2 Mkr. Det ar
intressant och pekar pa den stora potentialen som finns dven utanfor TCAPS-programmet. Invisio har
idag det mest avancerade horselskyddet for personal i krdvande miljéer och bolaget fortsatter utveckla
sina produkter. Under hosten introducerades den nya generationen av det framgangsrika headsetet
X5 och bolaget visar att man beféster sin ledande marknadsposition.

Invisio deltar i omkring 50 stycken militara upphandlingar. Bolaget &r idag certifierad NATO-leverantor
och de-facto standard inom TCAPS-programmet. Mycket talar fér att bolaget har mycket goda chanser
att vinna flera upphandlingar hos NATO-lander. Med en nettokassa och fortsatt stark tillvaxt under
2015 bor bolaget ocksa borja dela ut pengar for att inte bli 6verkapitaliserade. Vi ser med tillforsikt pa
Invisios framtid.

Cherry

Det var fortsatt hog aktivitet inom Cherry under det andra halvaret. Verksamhetsmassigt fortsatte den
starka tillvaxten inom online. Marknadsféringskostnaderna lag ocksa pa ett fortsatt mycket hog niva
vilket resulterade i réda siffror. Restaurangcasinoverksamheten har varit fortsatt stabil med bra
marginaler och ett mycket starkt kassafléde.

Det kanske mest spédnnande har emellertid varit utvecklingen inom Yggdrasil Gaming. Bolaget, som
utvecklar spel for online-marknaden, driftsatte fem operatdrer under tredje kvartalet och ytterligare tre-
fyra under det fjarde kvartalet. Yggdrasil har tecknat avtal med flera av de riktigt stora operatérerna
som Betsson, Unibet, Mr Green, Leo Vegas och Casino

Euro. Eftersom driftsattningen skedde sent i tredje n
kvartalet blev intdkterna blygsamma sa vi ser med Att Cherry nu knyter den

spanning fram emot rapporten for det fjarde kvartalet. | kreative Klein narmare
december annonserades att VD Emil Sunvisson lamnar

sin post och att CFO Fredrik Burvall utsetts till verksamheten ser vi
tillférordnad VD. Samtidigt meddelade bolaget att Morten . ”
Klein, som ar bolagets storste agare (22%), gar in som klart pOSItIVt"-
operativt in en roll som ansvarig for affarsutveckling och

partnerskap.

Morten Klein har ett langt forflutet inom spelbranschen och byggde exempelvis upp Norgesautomaten
som Cherry kdpte 2010 och sedan salde vidare till Betsson 2013. Att Cherry nu knyter den kreative
Klein narmare verksamheten ser vi som klart positivt. Vi tror ledningsférandringarna kommer leda till
en fokusering mot att snabbt f& Ionsamhet inom Online. | januari 2015 forvarvade Cherry 51% av
affiliate-bolaget Game Lounge med en option att foérvarva ytterligare 49% efter tre ar. Game Lounge ar
ett [onsamt bolag som dessutom har spetskompetens inom sokordsoptimering. Genom férvarvet
kommer Game Lounge att vélja Cherry som en white label-partner for Sveacasino.com och andra
framtida varumarken. Enligt Cherry raknar man med att generera 40,000 deponerande kunder. Cherry
har ocksa beslutat att lagga ned satsningen pa Klubblo som var ett j.v. med Metro. Den totala
kostnaden for nedlaggning kommer belasta sista kvartalet 2014 med 7,7 Mkr. | var vardering har vi
inte asatt Klubblo nagot varde vilket gor att var riktkurs paverkas marginelit.

Vi raknar nu med att Cherry under 2015 kommer att nd [dnsamhet inom online samtidigt som
Yggdrasils framgangar med de stora operatérerna bor ge avtryck i resultatet. Om utvecklingen for
Yggdrasil blir som vi vantar oss tror vi bolaget kan komma att sarnoteras inom ett par ar.



Tethys Oil
Thethys QOil grundades 2001 och listades pa Firsth North 2004. N L. .
Grundarna hade ett forflutet frdn Lundin-gruppen och tog med Samtld/gt utesluter vi

sig en tydlig affarsfilosofi. Bolaget skulle leta efter intressanta . ° o
oljetillgdngar dar de stora oljebolagen av ndgon anledning inte inte att den pagaende

hade kommit vidare. Ver_I_<samheten bestar sedan ZQO7 i att leta prospekteringen i
efter gas och olja i framférallt Oman. Arbetet har varit mycket o

framgangsrikt och produktionen har stadigt 6kat sedan dess. narl/ggande Omanska
Det finns tva typer av oljebolag utifran ett varderingsperspektiv. . e

De som varderas efter forvantade reserver och de som O[Jefalt kommer
varderas eft_gr pioquktion. Tethys tillhbr.kategori tya‘}, dé innebdra att
reserverna an sa lange ser relativt begransade ut jamfoért med

andra bolag som exempelvis Lundin Petroleum och Africa Oil. reserverna [yfter
Det gor samtidigt att Tethys, enligt var bedomning, ar ett . .. p
lagriskalternativ inom branschen, eftersom vardet baseras p& orden tllgl‘ffamOVEF-

fakta och inte férvantningar. Samtidigt utesluter vi inte att den

pagaende prospekteringen i narliggande Omanska oljefalt kommer innebéra att reserverna lyfter
ordentligt framdver. Kortsiktigt har det fallande oljepriset pressat aktien men Tethys har en solid
balansrékning och bor klara nedgangen béattre &n manga konkurrenter, vilket kan 6ppna upp for nya
affarsmajligheter.

Mekonomen

Danmark har varit en huvudvéark for Mekonomen under manga ar. Marknaden praglas av mycket hard
priskonkurrens och trots kraftiga kostnadsnedskarningar har bolaget inte lyckats vanda trenden. De
senaste tolv manaderna har forlusterna uppgatt till 90 Mkr. Vi blev darfor glada och inte sarskilt
Overraskade nar bolaget tog fram den stora yxan i mitten av december. D& beslutade man att stanga
samtliga egna butiker (som ocksa ar lokala lager), regionallager och huvudkontor. Totalkostnaden for
atgarderna ar 280 Mkr som kommer belasta ar 2014. Kassaflodet kommer paverkas positivt 2015-
2016 och man réknar &ven med en positiv skatteeffekt om 60 Mkr under 2016. Mekonomen kommer
fortsatta leverera till franschiseverkstaderna som kommer fa produkterna direkt fran Mekonomens
centrallager i Strangnas. Mekonomen har en mycket val utvecklad logistik och ledningen hoppas
kunna visa att man ar fortsatt konkurrenskraftig som leverantor &ven utan lokala lager.

Under 2014 fortsatte lanseringen av ProMeister och CarWise, Mekonomens egna varumarken for
reservdelar respektive tillbehor. | september var andelen ProMeister, som nu innehaller 5,000 olika
artikelnummer, 7%. Mekonomen &r dven duktiga pa att knyta verkstaderna narma sig och produkterna
genom ProMeister Academy dar 6ver 1650 mekaniker nu fatt utbildning. ProMeister ar ocksa
marginalhéjande. Mekonomen har lange haft en ambition att fortsatta véaxa utan Norden. Problemen i
Danmark har dock satt kappar i hjulet. Dessutom har aktiemarknaden varit skeptisk till hur l6nsamt en
sadan expansion kan vara, givet att man inte lyckats fixa Danmark.

Om den nya affarsmodellen i Danmark skulle visa sig lyckosam kan vi nog véanta oss en forsiktig
expansion i Europa. Med sitt stora logistikkunnande och med ProMeister som viktig ingrediens kan det
definitivt innebéra en fortsatt lonsam tillvaxtresa for Mekonomen.



Fondandelsklasser och utdelning

Fondandelsklasser

Fonden har numera tre olika andelsklasser, A, B och C. Fr.o.m. mars 2014 finns fondandelsklass B

som ger utdelning. Andelsklassen har efterfragats av stiftelser som har ett behov av arlig direkt-
avkastning. Pa arets sista dag startades aven andelsklass
C. Denna klass riktar sig framst till kunder som vill investera
i Quest 1 via banker, fondmaklare eller pensionsradgivare.
Minimiinsatsen ar har sankt till SEK 100.000 jamfért med
SEK 500.000 i A- och B-klassen. Las mer om
andelsklasserna i fondens informationsbroschyr eller pa
origocapital.se.

Utdelning

Styrelsen i Origo Capital har faststéllt utdelningen i Origo
Quest 1 Klass B till SEK 6,25 per andel. Avstamningsdag ar
30 april och likviddag ar 5 maj 2015.

Redogorelse for ersattningar i Origo
Capital AB 2014

Bakgrund

Enligt lagen om alternativa investeringsfonder och AIFM-
forordningen ska en AlF-forvaltare arligen offentliggéra
information om Bolagets erséttningspolicy och tillampning.
Ersattningspolicyn och en redogorelse finns publicerad pa
Bolagets hemsida, origocapital.se.




Vasentliga risker

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument innebar en marknadsrisk i
form av att priset pa ett vardepapper uppvisar
svangningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden &ger vardepapper i flera bolag ars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar, vilket
kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
storre an i en traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har stdrre mojligheter
avseende val av strategier, val av vardepapper samt
hur koncentrerad portféljen skall vara.

Questl har ett absolut avkastningsmal och
efterstravar en riskniva, matt som standardavvikelse
for variationen i fondens totala avkastning, som éver
tiden ligger under risken i aktiemarknaden (CSRX).
Koncentrationen i fondens innehav ar betydligt
hogre i jamforelse med en traditionell aktiefond,
samtidigt som fonden har stérre mojligheter att
arbeta med allokering av kapitalet, hedging via
derivat och blankning. Nettoexponeringen mot
nordiska smabolag beddéms éver tiden motsvara
70% (0-125%) av fondens tillgangar.

Aktier i smabolag har generellt 1agre likviditet och
det stalls darmed storre krav pa hanteringen av
likviditetsrisk i fonden. Valutaexponeringen i fonden
avser framst exponering mot innehav noterade i
danska kronor, norska kronor samt finska innehav i
euro. Valutaexponeringen uppgar i dagslaget till ca
12%.

Forvaltningsberattelse

Fondférmdgenhet

Fonden startade 31 januari 2013. Den 31/3-2014
introducerades ett system med flera
fondandelsklasser. De befintliga andelségarnas
andelar byttes mot andelsklass A, samtidigt som det
startades en helt ny andelsklass (B) ocksa. Per 31
december 2014 uppgick Origo Quest 1
fondférmdgenhet till 182,6 miljoner kronor. Under
perioden var summan av kopta andelar 22,6
miljoner, medan summan av salda andelar uppgick
till 0 kronor. Periodens resultat (vardeutveckling)
uppgick till 18,8 miljoner kronor.

Fondens kostnader

Fonden betalar erséttning till fondbolaget for dess
forvaltning och administration av fonden.
Ersattningen uppgar till en fast avgift om 1,25% per
ar (1,35% for C-klassen) samt en resultatbaserad
avgift om 20% av eventuell dveravkastning. Under
2014 belastade forvaltningsarvoden till fondbolaget
fonden med 5,4 miljoner kronor. En investerare som

investerat 500 000 kr i fonden vid arets borjan har
belastats med 17,9 tkr i forvaltningskostnader.

Fondbestammelser

Per den 28 februari 2014 fick fonden nya
fondbestdmmelser. Bl a inférdes ett system med
olika andelsklasser. Utdver denna férandring
skedde mindre justeringar avseende fondens
placeringsmandat och regelverk kring
teckning/inlésen. Den 17/11-2014 introducerades
ytterligare en fondandelsklass, varvid
fondbestammelserna uppdaterades pa nytt.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden
mellan férséljningsvarde och ursprungligt
anskaffningsvarde. Vid berékning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden
anvants. Overlatbara vardepapper har upptagits till
marknadsvarde sista avslutskurs pa balansdagen.
Om sé&dan saknas eller ansetts missvisande har
vardering istéllet skett i enlighet med den i
fondbestdmmelserna fastlagda varderingspolicyn.
Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden har langa positioner
(framst sma- och medelstora noterade bolag) samt
korta positioner ("blankade innehav”).
Bruttoexponeringen (Langa plus korta positioner)
kan uppga till max. 150% och nettoexponeringen
(Langa minus korta positioner) kan uppga till max.
125%.

Riskbeddmningsmetod

For att berékna investeringsfondens sammanlagda
exponeringar anvands atagandemetoden.
Atagandemetoden innebdr att en vardepappers-
fonds sammanlagda exponering ska berdknas som
fondens ytterligare exponering och havstang som
genereras genom anvandandet av derivat-
instrument. Fonden &agde vid arsskiftet inga
derivatinstrument. Exponering enligt
atagandemetoden motsvarar darmed ovan
redovisade portféljinnehav.

Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder (LAIF)
samt Fondbolagens férenings framtagna
rekommendation fér redovisning av nyckeltal
avseende investeringsfonder. Finansiella instrument
som ingdr i fonden varderas till marknadsvarde,
varmed for aktier m.m. avses betalt och om det inte
finns ndgon sadan anvands senaste kopkurs.

Stockholm 2015-03-25

Barbro Lilieholm Stefan Roos Jonas Bengtsson
Ordférande Verkstallande direktér  Styrelseledamot
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Resultatrakning

Intdkter och vardefoérandring
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper
Véardeforandring fondandelar

Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinst- och forluster netto

Summa Intakter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnad
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitut

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summakostnader

Arets resultat

Not 4

Realisationsvinster 6verlatbara vardepapper
Realisationsforluster 6verlatbara vardepapper
Orealiserad vinst/forlust 6verlatbara vardepapper
Summa vardeférandring pa dverlatbara vardepapper

Not 5

Realisationsvinster fondandelar
Realisationsférluster fondandelar
Orealiserad vinst/forlust fondandelar
Summadvriga kostnader

Not 6
Transaktionskostnader
Oresavrundning
Summadvriga kostnader
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Not
4
5

2014-01-01 - 2014-12-31
23426 181
1631586
20 045
3001 089
109 018
24 924 748

5701737
54 394

14 433
345 853
6116 418

18 808 330

11105881

2873933
15194 233
23426 181

209 221
543 371
1297 435
1631 586

345 852
1
345 853

2013-01-01 - 2013-12-31
12 098 763

314 826
696 293

13109 882

2439 100

157 908

2597 008

10512 874

12 098 763
12 098 763

157 908

157 908



Balansrakning

Tillgngar

Overlatbara vardepapper med positivt marknadsvarde
Diskonteringsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvéarde

Fondandelar

Summa finansiellainstrument med positivt marknadsvarde

Placering p& konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar

Summatillgdngar

Skulder

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde

Summa finansiellainstrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet
Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utldnade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument

Ovriga stallda sakerheter

Not 1

Se Fondfakta och "Innehav av av finansiella instrument och 6vriga tillgangar"

Not 2

Fodran pa fondbolaget (ersattning depaavgift)

Upplupen rénta klientmedelskonto

Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Not 3
Fondlikvidfordran - sdit INVISIO COMM
Summa 6vriga tillgdngar

Not 4

Upplupen fast forvaltningsavgift klass A

Upplupen fast forvaltningsavgift klass B

Upplupen rérlig forvaltningsavgift
Summaupplupnakostnader och férutbetalda intékter

Not 5
Fondlikvidskuld - faktura BLANKNINGSAVG
Summa dvrigaskulder
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N

2014-12-31
171762 317

11 875550
183 637 867

10 500 555
9436

87 943

194 235 801

11 427 350

11 427 350

195 946

7 656
11 630 952

182 604 849

12 061 640

8116
1320
9 436

87 943
87 943

183 952

11 994

195 946

7 656
7 656

2013-12-31
122 316 251

122 316 251

28 673 370
21355

151 010 976

1133774

8 664 328
9798 102

141 212 874

15 627
5728
21355

108 657

1025117
1133774



Fondfakta

Fondens utveckling Not 2014-01-01 - 2014-12-31 2013-01-01 - 2013-12-31
Fondférmogenhet, tkr 182 605 141 213
Utestdende andelar 1458 745,34 1268 628,80
Genomsnittlig fondférmogenhet senaste 12 manaderna 165 731

Quest 1 Klass A 1

Fondférmogenhet, tkr 171172 141 213
Utestaende andelar 1367 547,16 1268 628,80
Andelsvérde 125,17 111,31
Utdelning per andel, kr - -
Quest 1 Klass B 2

Fondférmogenhet, tkr 10933 -
Utestdende andelar 87 203,53 -
Andelsvarde 125,37 -
Utdelning per andel, kr 6,25 -
Quest 1Klass C 3

Fondférmdgenhet, tkr 500 -
Utestdende andelar 3994,65 -
Andelsvérde 125,17 -
Utdelning per andel, kr - -
Nyckeltal 4

Totalavkastning for en investering gjord i borjan pa resp. ar, % 12,6% -
Totalavkastning for en investering gjord vid fondens start, % 25,7%

Avkastningstroskel, % 5 5,178%

Risk-fri ranta 6 0,5%

Total risk, % 7 8,7%

Sharpe kvot (riskjusterad avkastning) 8 1,49

Omsattningshastighet, ggr 9 0,7

Kostnader

Forvaltningskostnad (fast och rorlig), % 3,4% 2,56%
Forvaltningskostnad (fast och rorlig), tkr 5702 2439
Transaktionskostnader, tkr 431,3 157,9
Transaktionskostnader, % 0,18% 0,17%
Forvaltningskostnad vid engangsinséttning SEK 500 000 kr, kr 17 927 13 457
TKA - Totalkostnadsandel 3,5% -
Finansiellainstrument och 6vrigatillgdngar per 2014-12-31 Land/ valuta Antal Marknadsvarde Tkr % av Fond
Langa positioner

B&B Tools B SE/SEK 140 000 21 350 000 11,7
Cloetta SE/SEK 658 091 14 872 857 8,1
Enea SE/SEK 155 529 11 042 559 6,0
Mekonomen SE/SEK 60 000 12 240 000 6,7
Pricer B SE/SEK 2480 499 15 627 144 8,6
Tethys Oil SE/SEK 155 000 9 455 000 52
NKT Holdings DK/DKK 40 600 17 201 645 9,4
CDON Group SE/SEK 905 000 15 871 000 8,7
Invisio Communication SE/SEK 1163225 14 889 280 8,2
Cherry AB Serie B SE/SEK 280 825 9 688 463 53
Dibs Payment Services SE/SEK 191 740 15962 355 8,7
Austevoll Seafood ASA NO/NOK 80 000 3912015 21
Tribona AB SE/SEK 250 000 9 650 000 53
Summa 6verlatbara vardepapper, langa positioner 171762 317 94,1
Korta positioner

SEBA SE/SEK -17 000 -1 692 350 -0,9
Trelleborg B SE/SEK -30 000 -3 960 000 -2,2
Husqvarna B SE/SEK -40 000 -2 310 000 -1,3
Com Hem Holding AB A SE/SEK -55 000 -3 465 000 -1,9
Summa éverlatbara vardepapper, korta positioner -11 427 350 -6,3
Fondandelar

XACT BEAR SE/SEK 109 000 11875550 6,5
Summa Fondandelar 11 875 550 6,5
Ovriga tillgngar och skulder

Likvidkonto 10 500 555 57
Ovriga tillgéngar 97 379

Upplupna kostnader och évriga skulder -203 602

Summa 6vriga tillgdngar och skulder 10 394 332

SUMMA FONDFORM OGENHET 182 604 849 100,0

Not 1-8

1) Avser den initiala fonden (start 130131) som blev andelsklass A 140331

2) Avser andelsklass B som startade 140331
3) Avser andelsklass C som startade 121230

4) Avser den initiala fonden (start 130131) som blev andelsklass A 140331

5) Avkastningstroskeln beraknas som SSVX 90 dgr + 5%
6) Riskfri-ranta definieras har som OMRX T-Bill 90 index
7) Riskmétt som visar hur fondens avkastning varierar i arstakt

8) Sharpe-kvoten visar hur avkastningen blivit i forhallande till risken
9) Andelen kopta/sélda vardepapper i forhallande till fondformogenheten
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Revisionsberattelse

Till andelségarna i Specialfond Quest 1
(org.nr 515602-6055)

Rapport om arsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i Origo Capital AB,
organisationsnummer 556851-7832, utfort en
revision av arsberéttelsen for Specialfond Quest 1
for rakenskapsaret 2014-01-01 — 2014-12-31. Var
granskning omfattar sidorna 10-14,
forvaltningsberattelsen till fondfakta.

Fondbolagets ansvar for arsberéttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for
arsberattelsen och for att lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspek-
tionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tillampats vid uppréattandet och
for den interna kontroll som fondbolaget bedémer ar
nodvandig for att uppréatta en arsberattelse som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsberattelsen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att
vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsberéttelsen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder
inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i &rsberattelsen. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur fondbolaget upprattar
arsberattelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med
hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av &ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den
dvergripande presentationen i rsberattelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.
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Uttalande

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen i allt
vasentligt uppréttats i enlighet med lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Ut6ver var revision av arsberéttelsen har vi aven
utfort en revision av fondbolagets férvaltning av
Specialfond Quest 1 for rakenskapséaret 2014-01-01
—2014-12-31.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for
férvaltningen enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om férvaltningen
har vi utéver var revision av arsberattelsen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
fonden for att kunna bedéma om fondbolaget
handlat i strid med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller
fondbestdmmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i
strid med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller fondbestéammelserna.

Stockholm den 30 mars 2015
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor



Ordlista

Absolut avkastning

Origo Quest 1 har ett absolut avkastningsmal, vilket innebar att férvaltarna 6ver tiden stravar efter en positiv avkastning.

Detta star i kontrast till traditioenlla fonder som har ett relativt avkastningsmal, det vill saga fonden stravar efter att
Overtraffa ett specifikt index.

Avkastningstroskel

Det varde som fonden maste dverstiga for att det ska utga ett prestationsbaserat arvode. Avkastningstroskeln raknas
upp med troskelrantan. Troskelrantan for Origo Quest 1 definieras som SSVX 90 dgr + 5% och berdknas manadsvis.

Beta
Ett matt pa tillgangens (ex. fondens) foljsamhet mot marknaden.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens langa plus korta positioner samt exponering via derivat i relation till fond-
formdgenheten.

High watermark
En princip som innebar att andelsagaren endast erlagger prestationsbaserat arvode da eventuell underavkastning i
forhallande till avkastningstroskeln har aterhamtats.

Hedgefond

Vanligvis en specialfond med friare placeringsregler och ett absolut avkastningsmal. Kan ex. ha en mer koncentrerad
inriktning och aven ta korta positioner, vilket normalt inte &r fallet med traditionella fonder. Hedgefonder har ofta en
prestationsbaserad arvodesstruktur och en specifik investeringsstrategi.

Kort position

Blankade vardepapper, det vill séga vardepapper som sdljaren inte ager vid forsaljningstillfallet.

Lang position
Innehav av vardepapper.

Nettoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens langa minus korta positioner samt exponering via derivat i relation till fond-
formdgenheten.

NAV
NAV stér for "Net asset Value" (nettoandelsvarde) och innebér vardet pa en fondandel.

Sharpe-kvot

Ett matt p& portfoliens riskjusterade avkastning. Beréknas som avkastningen utéver den riskfria rantan i relation till
investeringens risk definierad som standardavvikelse. En hog Sharpe-kvot ar ett tecken pa ett gott utbyte mellan
avkastning och risk.

Specialfond

En beteckning pa fonder som har fatt Finansinspektionens tillstand att placera med en inrikining som avviker fran den
fondlagstiftningen generellt tillater.

Standardavvikelse
Ett statistikt matt som anger spridningen i en datamangd. Mattet anges i procent. For en fond visar det hur mycket
avkastningen har varierat frn sin medelavkastning. (Se dven Sharpe-kvot)

Volatilitet
Ett matt p& hur avkastningen varierar éver tiden. Berdknas som standardavviklesen i fondens avkastning i arstak.
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Mer om Fonden och Forvaltaren

Fondfakta

Fondens narm
Startdag

ISIN kod
Organisationsnummer
Bankgiro

Andelsklasser och Utdelning
Andelsklass A
Andelsklass B
Andelsklass C

Strategi & Forvaltare
Strategi
Investeringsonrade
Ansvarig fdrvaltare

Risk & Avkastningsmal
Investeringshorisont
Avkastningsmal

Riskniva (st.dev.)

Teckning & Inlésen

Teckning

Teckningsanmélan

Anmglan ominlésen
Miniminvestering, Mass A resp. B
Miniminvestering, Mass C
Handlas via

Avgifter

Intradesavgift
Uttagsavagift

Fast férvaltningsarvode
Prestationsarvode
Avlastningstraskel

Rapportening
Officielt NAY
Indikativt NAV
Rapporter

Tillsyn & Uppdrags avtal
Tilstandsgivande myndighet
Tillstand att bedriva fondverksarrhet
Tilstand att férvalta aternativa fonder ("AIFM")
Férvaringsinstitut

Regelefterlevand

Riskkontroll

Revisor

Backoffice och Riskhantering
Redovisning

Internrevision

Klagomélsansvarig

Om Fondbolaget
Fondbolag / AlF-fdrvaltare
Adress

Telefonnummer
Faxnunmmer

Webplats
Organisationsnummer
Registrerat | aktiebolagsregistret
Altiekapital, SBK

Séate

Verkstallande Direktor
Agare

Origo Cuest 1

1 februari 2013

Fondandelskass A) SED005003134 B) SED006 452 959 c) SE 0006 452 967
515602-6055

140-8384

Riktar sig til institutioner, faretag och kvalficerade privatinvesterare (icke-utdelande)
Riktar sig till nvesterare somféredrar arlig direktavkastning (utdelande)
Riktar sig till kunder somhandlar Quest 1 via nagon av Origos samarbetspartners (icke-utd.)

Hedgefond specialiserad pa selektiva och aktiva smébolagsinvesteringar
Smé- och medelstora noterade bolag i Norden
Stefan Roos och Staffan Ostlin

Minst 5 &r
Konkurrenskr aftig riskjusterad avkastning
Riskniva mellan aktie- och ranterarknaden

Sista bankdagen varje manad

Fondbolaget tilhanda senast 5 bankdagar fdre Teckningsdagen

Fondbolaget tilhanda senast 20 bankdagar fére Teckningsdagen

SHK 500.000 vid farsta investeringstilfallet, darefter SB< 100.000

SHBK 100.000 vid farsta investeringstilfallet, darefter SB< 25.000

Direkt via Origo Capital eller via vara samarbetspartners (se hemsida fér instruktion)

F.n. 0%

F.n. 0%

Klass A: 1,25%, Klass B: 1,25%, Klass C 1,35%

20% av avkastning som dverstiger avkastningstraskeln, HVWM
90 dagar SSVX + 5 procentenheter

Manadsvis pa ww w origocapital se
Veckovis pa www origocapital se
Hel och halvarsrapport

Finansinspektionen

2012-10-22

2014-08-15

Skandinaviska Enskilda Banken AB, STOCKHOLM
Karl Eckberg, Wistrands Advokatbyra
Tobias Famlycke

Ernst & Young

Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Visma Services AB

Lind Andersson Consulting AB

Barbro Liieholm

Crigo Capital AB

Birger Jarlsgatan 18, 114 34 STOCKHCOLM
072-588 5200

08-241100

www origocapital.se

556851-7832

4 maj 2011

1.700.000

Stockholms konmmun

Stefan Roos

Huvudagare ar Partners och BTAB Invest

16



i

/

- H

GO CAPITAL

17



