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Origo Fonder dr ett fondbolag speciali-

VD har ordet 3 o .. ) ) )
serat pa aktiva investeringar i nordiska

ORIGO QUEST 4 smabolag.

ORIGO SELEQT 7 Vi forvaltar féljande tva fonder:

Inf i f I

nformation om fondbolaget 10 ORIGO SELEQT: Aktiv och koncentre-

Hallbarhet 11 rad aktiefond som investerar i oupp-

Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST 13 il PR els

smabolag med hég kvalitet och goda
Forvaltningsberdttelse ORIGO SELEQT 22 tillvaxtmaojligheter. Malséttningen &r att
langsiktigt Gvertraffa avkastningen pa
den nordiska smabolagsmarknaden.

ORIGO QUEST: Lang/kort aktiehedge-
fond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férand-
ring. Malsattningen &r att uppna en
konkurrenskraftig absolut avkastning
over tid till en lagre risknivd och med
begransad borskorrelation.

MER INFORMATION

Mer information om fonden hittar du
pa var webbplats: www.origofonder.se

Du ar alltid valkommen att kontakta oss
om du har ndgra fragor:
kundservice@origofonder.se

VIKTIG INFORMATION

ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST &r specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, vilket innebér att de har ndgot friare placeringsreglemente an vanliga vardepap-
persfonder. Fonderna forvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn.

Ndrmare information om fondernas egenskaper och risker samt férutsdttningarna for att investera i
fonderna framgar av informationsbroschyr och fondbestdmmelser, som finns tillgangliga pa var webb-
plats: www.origofonder.se.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonderna kan din
investering bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i vara fonder bor ses som en langsiktig investering.

Fotograf (sida 1): Susanna Wikman
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VD HAR ORDET

Under 2023 har den globala ekonomin visat pa en
Sverraskande motsténdskraft. Recessionen, som
alla har véntat pa, har blivit férsenad och till och
med ifragasatt och de finansiella marknaderna
har stabiliserats. Bakom den starkare utveckling-
en ser vi bland annat en starkare arbetsmarknad
och ldgre energipriser. Inom foretagssektorn dr
det ocksa tydligt att logistikkedjorna har bérjat
fungera braigen och att investeringsnivan haller
uppe vdl inom manga segment.

Trots detta har det inte saknats dramatik. Lagkon-
junktur och stigande rantor har pa sina hall skapat
en betydande finansiell stress. Speciellt bolag med
svaga balansrakningar och svaga kassafloden har
fatt uppleva ett helt nytt klimat ddr mojligheten
att hédmta in nytt kapital fran investerare har blivit
avsevart svarare. Under varen tornade en bankkris
upp i USA dér tre banker med stor exponering
mot teknik och tillvdxtbolag fick akuta problem
nér kunderna borjade ta ut sina pengar. Tva av tre
banker togs &ver av den amerikanska staten och
under nagra veckor sa skakade hela det globala
finanssystemet.

P4 aktiemarknaderna har utvecklingen varit
extremt tudelad. Stora bolag har gétt battre &n
smabolagen. Allra tydligaste blir det om vi tittar
narmare pa den amerikanska utvecklingen i det
breda indexet S&P 500. Hdr dr det sju storbolag
(t.ex. Apple, Microsoft, NVIDIA och Meta Plat-
forms) som star for nastan 9o % (1) av indexupp-
gangen. De storsta bolagen vager mer an ndgonsin
tidigare i indexet och tillsammans star de for cirka
27%. Storbolagen har gynnats av en global hype
kring Al-teknologi och molntjdnster och av stora
infloden av kapital till indexfonder och algoritm-
styrda investeringsstrategier.

Varldsindex (MSCI World) steg med 14,0 % under
halvaret medan ett likaviktat varldsindex (MSClI
World Equal Weighted) gav 8,6 %. Nordiska
smabolagsindex (VINX Small Cap SEK NI) gav

en avkastning pa 4,7 %. Bland Nordenbaserade
special- och hedgefonder (NHXE) var utveckling
blandad (2,2%) och bast gick strategier med fokus
pa stora bolag och long-bias/long-only.

Véra tva fonder ORIGO SELEQT och ORIGO
QUEST har fokuserat pa nya mgjligheter, kvalitet
och ett balanserat risktagande under halvéret.
SELEQT, som startade for drygt ett ar sedan, har
levererat battre avkastning @n index och toppar
kategorin nordiska smabolagsfonder. Vi marker ett
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stort intresse for fonden och var unika smabolags-
strategi under ledning av Christoffer Ahnemark.
Valdigt kul!

Var hedgefond QUEST har varit stabil under aret.
Pa langre sikt har fonden skapat en betydande
dveravkastning gentemot liknande fonder och dr
en av Nordens absolut basta hedgefonder lang/
kort senaste 10 ren. Aven hir ser vi ett 6kat
intresse da allt fler professionella kapitalférvalta-
re har ett behov av att vikta upp den alternativa
portféljen och sdkerstdlla en konkurrenskraftig
avkastning utan att éka risknivan.

| heldrsrapporten for 2022 stack vi ut hakan och
skrev att ”inflationstoppen &r passerad” och att
”laget i vdrldsekonomin inte ska &verdramati-
seras”. Vi konstaterade ocksa att smabolagen

ar ”mer attraktivt varderade an ndgonsin under
Origos snart 10-driga historia”. Var syn har inte
dndrats utan vi upprepar detta budskap, fast nu
med tilldgget att den relativa smabolagsrabatten
ar dnnu storre. For langsiktiga investerare, som
delar var grundsyn att ver tid &r den vinsttillvax-
ten som styr vardetillvdxten, dr det sannolikt ett
mycket intressant ldge nu att 6ka smabolagsexpo-
neringen.

Till sist vill vi ndmna att Origo Fonder fortsat-

ter expandera och har flyttat till nya lokaler pa
Kungsgatan 8 i Stockholm. Vi har ocksa anstallt
Cristina Lugaro som ansvarig for bolagets investe-
rarrelationer. Cristina har en lang och kvalificerad
bakgrund fran bland annat Alfred Berg, BNP Pari-
bas och Fortis. Har ni vagarna forbi sa dr ni varmt
valkomna forbi vart nya kontor och tréffa teamet
over en kopp kaffe!

Stefan Roos
VD och forvaltningschef
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ORIGO QUEST

ORIGO QUEST

ORIGO QUEST ér en lang/kort aktiehedgefond med fokus
pa kvalitativa nordiska sma- och medelstora bolag i for-
andring. F6rvaltarteamet stravar efter att uppna langsiktig
tillvaxt av kapitalet till en lagre riskniva oavsett marknadst-
rend genom ett vardeskapande aktieval och taktisk mark-

nadsexponering.

MARKNADSUTVECKLING

2023 startade med en positiv utveckling pa varl-
dens borser i takt med 6kade férhoppningar om
att rantetoppen var ndra. Fallande energi- och
ravarupriser bidrog till den nyvunna optimismen.

Samtidigt var marknaden nervés och volatil da
consensusprognoserna indikerade att en global
recession troligtvis inte kunde undvikas. Kriget

i Ukraina och 6kade geopolitiska risker oroade
ocksa. Stabila bolag med starka balansrakningar
klarade sig bra, medan olénsamma bolag och
bolag med anstrangda finanser varderades ned. De
storre bdrsbolagen klarade sig klart battre dn de
mindre.

| Norden sag vi fortsatt fallande kurser i den ran-
tekansliga fastighetssektorn. Nasta &r har sektorn
betydande obligationsfdrfall och ny finansiering
kommer ske pa helt andra rdntenivaer an under
de senaste tio aren, vilket satter press pa bola-
gens vinstmarginaler. Industrisektorn gick desto
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—ORIGO QUEST A (2023-06-30)

Stefan Roos, ansvarig forvaltare

starkare och manga bolag rapporterade ovdntat
hoga vinster. En svag kronkurs, fallande logistik-
kostnader och fortsatt god efterfragan inom flera
strukturella tillvaxtomraden drev pa utvecklingen.

Aven konsumentcykliska bolag levererade béttre
an vantat trots forsamrad koépkraft hos konsu-
menten. Varldsindex (MSCI World) steg med

14,0 %, kraftigt paverkat av rallyt i de amerikanska
teknologi jattarna. Nordiska smabolagsindex (VINX
Small Cap SEK NI) steg med 4,7% och Svenska
smabolagsindex (CSRXSE) gav 4,5 %. Hedgefonds-
indexet NHXE, som bestér av ett 60-tal nordenba-
serade hedgefonder, steg med 2,2%.

FONDENS UTVECKLING

Avkastningen i ORIGO QUEST blev -0,6 % under
forsta halvaret. De senaste 36 manaderna har fon-
den stigit med 18,3% och den drliga avkastningen
sedan start uppgar till 8,5%. Den genomsnittliga
nettoexponeringen uppgick till 48 %. Portféljens

ORIGO QUEST
HEDGEFONDS-
INDEX
2019 2020 2021 2022 2023

——NHX Equities (2023-06-30)

Grafen visar avkastningen for andelsklass A sedan fondens start jamfort med NHX Equities som representerar utvecklingen for
liknande fonder. For detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se “Vdrdeutveckling” pa sida 2o0.
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ORIGO QUEST

Beta-tal, som visar hur fondens avkastning korrele-
rar med borsens (OMXSGI) avkastning, var 0,3.

Langboken gav en neutral avkastning under
forsta halvéret. Thule och Addtech gav bést bidrag
medan Enea och Freetrailer paverkade fonden
negativt. | borjan pa dret var langboken defensivt
positionerad. Under varen genomfdrdes dock
betydande investeringar i flera konsumentcyklis-
ka bolag (t.ex. Thule, New Wave och Bilia) da vi
bland annat bedémde att Q2 var botten pa de
problematiska Gverlager som manga aterférséljare
och grossister satt pa. Marknadsindex steg nagot
mer &n langboken, men man ska komma ihag att
det var ett fatal bolag som drev upp index. Den
genomsnittliga aktien pa Stockholmsbérsen hade
en neutral utveckling.

Kortboken, som bestar av bade enskilda blank-
ningar och marknadsderivat, gav en blandad av-
kastning. Blankningarna utvecklades mycket starkt
under 2022 och fortsatte att leverera en tvasiffrig
procentuell vardetillvaxt under arets férsta sex
manader. Marknadshedgen gav ddremot ett svagt
negativt bidrag.

Avkastningsbidrag

Positiva
Thule (lang)
Addtech (lang)
Viaplay (kort)

Negativa
SEB CSX Swap (kort)
Enea (lang)
CTEK (lang)

UPPDATERING PA VALDA
INVESTERINGAR/POSITIONER

THULE (FRITIDSPRODUKTER, SVERIGE, LANG
POSITION)

2022 blev ett utmanade ar fér Thule och férsta
halvdret fortsatte att vara tufft. Vi investerade
tidigt under varen da vi sdg en chans att komma in
i detta kvalitetsbolag ndr den operativa utveckling-
en var ndra en vandning och vdrderingen samtidigt
attraktiv.

Forsaljningen minskade med 17 % under Hi,

vilket var i linje med vara forvantningar. Bdde Q1
och Q2 visade dock pa bolagets styrkor da saval
|dnsamheten som kassagenereringen &verraskade
marknaden klart positivt. Lagre fraktkostnader
och prishgjningar paverkade positivt.

Thule @r nu inne i en mycket intressant fas med
rekordmanga nya produktlanseringar. Vi ser en
betydande global potential i flera av produkterna,
bland annat de dragkroksmonterade cykelhdllarna,
och rdknar med att tillvxten vander upp under
andra halvéret. Pa langre sikt ser vi ett bolag med
en globalt ledande position, stark produktut-
veckling och hog avkastning pa investerat kapital.
Aktien tillhor vinnarna pa Stockholmsbdrsen i ar
med en uppgang pa 49 % fram till sista juni.

NEW WAVE (PROFIL OCH FRITIDSPRODUK-
TER, SVERIGE, LANG POSITION)

Trots minskad kdpkraft hos konsumenten och
avvaktande foretag fortsatte New Wave att védxa
kraftigt under forsta halvaret. Omséttningen steg
med 20 % under forsta kvartalet varav det mesta

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,57 113 -254| 0J0 -2,92 2,22 -0,56
2022 3,04 1,32 129 -025 -057 -3,64 162 -153  -638 157 354 309 -593
2021 -058 | -0,69 -4,05 2,76 0,39 -0,36 2,57 2,73 1,12 1,82 1,83 157 6,84
2020 3,48 -2,15  -13,06 11,71 6,36 4,89 6,34 2,43 3,45 557 3,82 6,59 21,08
2019 5,21 3,06 -2;38 5,48 0,23 -135 509 -238 ) -2,04 -1,57 1 0,99 2,07 12,57
2018 -2,64 -4,34 0 -1,62 1,32 -0,81| -0,03 267 0,40 -1,28 0,35 1,42 -6,93 -11,26
2017 3,41 289 -337 -089 0,22 -0,21 012 -1,96 405 -2,20  -3,68 4,15 2,21
2016 -6,15 4,48 3,46 3,08 0,69 -0,70| -0,46 4,98 5,21 0,73 -1,48 | -0,24 13,80
2015 066 702 -325 294 354 -405 2,37 273 -223 797 486 694 32,70
2014 4,54 3,38 -4,68 3,49 4,57 1,08 -034| -1,60 -2,23 1,09 4,26 -1,10 0 12,63
2013 1,28 -0,99 -0,17 118 | -2,00 0,71 2,19 3,31 234 1,09 2,23 11,61

Tabellen visar avkastningen i procent fér andelsklass A per manad sedan start. Notera att 2013 inte avser fullt kalenderar. Fér detal-
jer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se avsnittet “Vardeutveckling” pa sida 20.
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ORIGO QUEST

var organisk tillvaxt. Tillvaxten var bred, dar bade
profil-kanalen och detaljhandeln imponerade.

Vi noterar ocksd att rorelsemarginalerna hang-

de med uppat och noterade 14,7 % (11,8 %) i det
normalt sett svagaste kvartalet pa aret. Bolaget
har under de senaste 5-10 dren utvecklat sina va-
rumarken och via sina vdl inarbetade forsdljnings-
kanaler 6kat tillvdxten pd ett unikt vis. Varumarket
Craft koptes for 1 krona 1996 och trots, eller tack
vare prislappen, sa var aktiemarknaden da tveksam
till forvarvet. Idag ar Craft stjarnan i gruppen bade
avseende tillvaxttakt och I6nsamhet.

Den sista juni i ar kdptes outdoor-varumdrket
Tenson fér ett liknande pris. Vi tror att aktiemark-
naden underskattar bolagets starka affirsmodell
och méjlighet att lansera nya produkter och
varumdrken i de europeiska profil- och detaljhan-
delskanalerna och raknar med fortsatt tillvaxt over
branschsnittet och en gradvis uppvardering som
mer liknar europeiska varumarkesbolag.

VIAPLAY (MEDIA, SVERIGE, KORT POSITION)

Fonden hade en kort position under 2022 da var
syn pa bolagets utveckling och risker var betydligt
mer negativ dn consensussynen. Efter vinstvar-
ningen under h&sten 2022 stangde vi positionen
med en god avkastning. Trots ett kraftigt forsam-

rat resultat fortsatte bolagsledningen med en
valdigt positiv kommunikation och starkt positiva
prognoser. Vi férnyade da var korta position givet
att vi sag stora risker med att expandera interna-
tionellt i en alltmer konkurrensutsatt bransch. Vi
oroades ocksa Gver den tydligt svagare annons-
marknaden, den hoga skuldsattningen och det
snabbt férsamrade kassaflodet.

| bérjan pa juni vinstvarnade bolaget pa nytt och
meddelade att VD avgdr och att bolaget ska se
Over sin struktur och kapitalallokering. Aktien foll
med 629% samma dag, vilket var ett nytt “rekord”
for ett tidigare storbolag pa Stockholmsbérsen.

Strax ddrefter stangde vi positionen med god
avkastning, dd vi ser positivt pa de férandringar
och dtgdrder som Viaplays nya ledning nu aviserar.
Vi férvdntar oss numera en kraftig nedbantning av
den internationella verksamheten och att bolaget
pa olika vis kommer stka efter en eller flera part-
ners for att hantera sina kommande dtaganden for
Overbetalda sportrattigheter.

Storsta kop
Intrum MTN 2025

Storsta sdlj
Munters
Essity
Coor

Bilia
Di6s MTN 2025
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ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT é&r en aktivt forvaltad och koncentrerad
aktiefond som investerar i mikro- och smabolag i hela
Norden. Teamet strdvar efter att tidigt identifiera prisvar-
da kvalitetsbolag med goda tillvaxtutsikter och att langsik-
tigt dvertrdffa avkastningen for fondens jamférelseindex.

MARKNADSUTVECKLING

Efter det svaga borsaret 2022, inleddes det nya
aret med dterhdmtning i Norden. Fjoldrets stora
forlorare, rantekansliga fastighetsaktier, seglade
upp som kursvinnare under inledningen av 2023.
Denna optimism visade sig dock vara kortvarig. Ef-
ter nya bakslag pd inflationsfronten, tog rantestor-
men ny fart under forsta halvaret, vilket medforde
nya kursnedgangar i fastighetssektorn.

I en mer osaker tillvaro har stabilitet, Idnsamhet
och bolagsstorlek premierats hos investerare. De
stdrre bdrsbolagen har utvecklats klart battre dn
de mindre. Under forsta halvaret har svenska stor-
bolagsindex (OMXS30Gl) avkastat 15,9 procent
jamfort med svenska smabolagsindex (CSRXSE)
4,5 procent. Skillnaden &r &n mer pétaglig om
borsens storsta bolag stdlls mot marknadens allra
minsta, som fangas i svenska mikrobolagsindex,
CMCRXSE, som i stdllet har tappat 1,3 procent.

Christoffer Ahnemark, ansvarig
forvaltare

FONDENS UTVECKLING

Under forsta halvaret 2023 steg andelsvérdet for
fonden ORIGO SELEQT med 6,5 procent. Under
samma tidsperiod Skade den nordiska smabolags-
marknaden, mdtt som VINX Small Cap SEK NI, 4,7
procent medan den svenska smabolagsmarknaden
(CSX Return) steg med 4,5 procent.

Avkastningsbidrag

Positiva
AQ Group
Hanza
VBG

Negativa
Kojamo
Cibus Nordic
Biotage
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—ORIGO SELEQT A (2023-06-30)

—Index (2023-06-30)

Grafen visar avkastningen for andelsklass A sedan fondens start den 23 mars 2022, jamfért med fondens jamforelseindex som
representerar utvecklingen fér nordiska smabolag. Fér detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se “Vardeutveckling”

pa sida 27.
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ORIGO SELEQT

UPPDATERING PA VALDA
INVESTERINGAR

AQ GROUP (INDUSTRI, SVERIGE)

Vasterdsbaserade AQ Group &r en underleveran-
tor till flera av Sveriges ledande och mest kravan-
de industrikoncerner. Sedan starten 1994 har det
entreprendrsdrivna AQ vuxit stadigt och [6nsamt,
ddr organisk tillvaxt kombinerats med prisvdrda
forvarv. En stark féretagskultur med god kost-
nadskontroll har resulterat i en mycket attraktiv
intakts- och resultattillvaxt dver tid.

Efter rekordaret 2021 hamnade AQ i en margi-
nalsvacka under 2022. Var analys pekade pad att
utmaningarna var av temporar karaktar. En stark
organisk tillvaxt och ljusa utsikter maskerades av
Overgaende kostnadspress. En kortsiktig - och till
viss del bakatblickande - aktiemarknad, missade
den stora potentialen i AQ:s affdr, dar leveran-

ser av energilagringssystem och kablagevolym
vantades agera starka stod under 2023 och framat.
Det skapade stor felprissdttning av aktien och den
m&jligheten agerade SELEQT pa. Med elektrifie-
ring som drivare, har AQ vuxit rekordsnabbt med
god I6nsamhet hittills under 2023. Bolaget har
varit fondens stérsta innehav under stdrre delen
av forsta halvaret nar aktien avancerade néra 40
procent.

SPAR NORD BANK (FINANS, DANMARK)

Spar Nord dr en valskott regionbank med bas i
Nordjylland, Danmark. Den konservativa banken
har uppvisat I6nsamhet under hela kreditcykeln
och gynnas nu av ett stigande rdnteldge i Dan-
mark. Under 2023 har Spar Nord gatt fran klarhet
till klarhet. Med stdd i ett rekordsnabbt vaxande
rantenetto, kombinerat med solid kreditkvalitet,
har banken levererat en mycket hog vinsttillvaxt.

| den senaste prognosen raknar banken med att
nettoresultatet efter skatt pa 2,1-2,4 miljarder DKK
fér 2023. Oversatt till vinst per aktie betyder det
mellan 17,7 kr och 20,2 kr (EPS). Aktien handlar

runt p/e 6,0x. Vi har foljt Spar Nord under flera ar.
Banken foljer den forvantade flerarsplanen. Styrel-
sen har lyssnat pa vara, och &vriga dgares 6nskan
om aktiedterkdp som ett led i terforingen av vér-
den, vilket vi finner glddjande. Med en rantabilitet
pa radande nivder dr aktien fortsatt prisvard.

BRDR. A&O JOHANSEN (INDUSTRI,
DANMARK)

Brdr. A&O Johansen dr ett valskott kvalitetsfore-
tag som vérderas |agt relativt sin marknadsposi-
tion och langsiktiga potential. De senaste aren har
bolaget genomgatt en omfattande transformation
samtidigt som konkurrensférmagan vasentligt
forbdttrats med hjdlp av digitala investeringar.
Grossistverksamheten dr naturligt kassaflodesge-
nererande, vilket skapar god utdelningskapacitet
efter att den senaste investeringspuckeln, med
stor kapacitetsutbyggnad, passerats.

A&O gynnas av dkade investeringar inom energi-
effektivitet, service och underhdll i Danmark samt
stabilt vaxande VA-arbeten i sodra och vastra
Sverige. Stigande rantor och allman oro kring
byggbranschens framtid, har hammat marknaden
fér nybyggnation under 2023. ”Byggsmittan” har
dven hallit tillbaka A&O-aktien, trots solid leverans
i en tuff makromiljo.

AO:s styrka ar exponeringen mot underhall och
service, vilket & mer stabila marknader som van-
tas vdxa dven i en svagare byggmarknad. Behovet
av att energieffektivisera byggnader ar stort och
EU:s klimatagenda forvéntas driva pa betydande
investeringar kommande ar.

HANZA (INDUSTRI, SVERIGE)

Hanza ar en tillvéxtorienterad och modern kon-
trakttillverkare med en unik klusterstrategi. Under
2022 fortsatte den goda utvecklingen och bolaget
vaxte med hela 28 % organiskt. Kdrnan i bolagets
strategi handlar om att vara ndra kundernas (t.ex.
ABB, SAAB och Tomra) slutmarknader och erbju-
da mervarden i form av kortare ledtider, billigare

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,12 1,02 -3,71 232 0,60 1,18 6,50
2022 2,76 -255 -850 775 569 -996 950 3,09 2,17 -9,47

Tabellen visar avkastningen i procent for andelsklass A per manad sedan start. Notera att 2022 inte avser fullt kalenderar. Fér
detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se "Vdrdeutveckling” pa sida 27.
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ORIGO SELEQT

transporter, snabbare produktutveckling och ¢kad
hallbarhet i produktionen.

Vi investerade i Hanza i samband med en riktad
emission i november till ndgra utvalda investera-
re. Samtidigt uppdaterade bolagsledningen sina
mal for de kommande aren ("HANZA 2025”) som
innebdr att bolaget strdvar efter att nd minst 5
miljarder kronor i omsdttning med en ebita-margi-
nal pd minst 8 %. Detta kan jamf&ras med utfallet
2022 som var 3,5 miljarder resp. 6 %. Vi ser malen

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023

som fullt realistiska och har mycket stort frtro-
ende for ledningen med VD och grundaren Erik
Stenfors i spetsen.

Storsta kop
Arion Banki

Storsta sdlj
AQ Group
ALK Talenom
Bakkafrost Biogaia
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Information om fondbolaget a.

INFORMATION OM FONDBOLAGET

Origo Fonder AB ansvarar for férvaltningen av ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST i
egenskap av AlF-forvaltare. Tillsammans med vara partners sakerstiller vi att fond-
forvaltningen sker pa ett effektivt sétt och i enlighet med fondbestéammelserna.

FORVALTNINGSTEAM

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare och teamchef p& Handels-
banken och SEB och har flera ganger fatt utmarkelser for sin smabolagsforvalt-
ning. Stefan dr Managing Partner och ansvarig for investeringsverksamheten
sedan 2011. Stefan bar huvudansvaret for fonden ORIGO QUEST.

Christoffer Ahnemark ar portféljférvaltare och analytiker med bakgrund som
aktieanalytiker och privatinvesterare med fokus pa nordiska smabolag. Han

har tidigare bl.a. varit analyschef pa Aktiespararna. Christoffer anslot till Origo
Fonder i augusti 2021 och bdr huvudansvaret fér fonden ORIGO SELEQT.

Stefan Roos

OPERATIVA ENHETER

Karl Eckberg ansvarar for Origo Fonders operativa verksamhet. Karl har en
stark bakgrund inom det regulatoriska omradet som bl.a. bolagsjurist pa Nord-
net Bank och advokat pd Wistrand Advokatbyrd. Karl bérjade pa Origo Fonder i
mars 2018 som COO.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestod den 31 juni 2023 av Barbro Lilieholm (ordférande),
Stefan Roos, Jonas Bengtsson och Rangvald Risan. Under forsta halvaret 2023
har inga férandringar av styrelsen skett.

Christoffer Ahnemark

REVISOR

Bolagets revisor dr EY, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl Rudin som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor ar oférandrad under 2023.

ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Origo Fonder AB har inte gjort ndgra vasentliga organisatoriska forandringar N
hittills under 2023. Karl Eckberg

PARTNERS

Med syfte att bade fokusera pa karnverksamheten (forvaltning av alternativa investeringsfonder) och att
minska risken for intressekonflikter har Origo Fonder anlitat nedanstadende uppdragstagare.

EXTERNA PARTNERS
Fondadministration Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Riskhantering Wahlstedt Partners AB

Regelefterlevnad (compliance) Wistrand Advokatbyrd AB
Vardering Wahlstedt & Partners AB
Internrevision Moneo AB
Forvaringsinstitut SEB

10 Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023
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Hallbarhet

HALLBARHET

vart mal dr att leverera forstklassig riskjusterad avkastning genom att konsekvent
investera med en langsiktig vy och fullt ut integrera hdllbarhetsanalys i vara inves-
teringsbeslut. Vi @r dvertygade om att de bolag som méoter framtidens utmaningar
ocksa kommer skapa mest aktiedgarvarde Sver tid, s darfér menar vi att hdllbara
och ansvarsfulla placeringar gar hand i hand med vart mal.

Ansvarsfulla investeringar &r central i var férvalt-
ning och handlar i mangt och mycket om gediget
analysarbete och ansvarstagande. For att vi ska
kunna gora en sa relevant och korrekt foretagsa-
nalys som mojligt, ddr alla mdjligheter och risker
fangas upp, ar det av hogsta vikt att foretagsanaly-
sen innehdller en kvalificerad bedémning avseende
bland annat miljomassiga och etiska brister samt
kvalitén pa ledningen och styrning av bolaget. Vi
ser darfor inte hallbarhetsarbetet som en nod-
vandig hygienfaktor utan som en helt avgdérande
framgdngsfaktor. Hallbarhetsaspekter beaktas
saledes i var forvaltning och &r en helt integrerad
del i investeringsprocessen.

Ett hallbart bolag for oss ar:

e EttIdnsamt och valskott bolag, vars nu-
varande resultat inte lanar fran framtida
resultat

e Ett bolag som agerar ansvarsfullt

e Ett bolag vars produkter och tjanster
bidrar med samhallsnytta.

VI VALJER BORT, VI VALJER IN OCH
VI AR AKTIVA AGARE

En del av vart arbete gar ut pa att exkludera vissa
sektorer som inte méter vara kriterier. Hit hor
bolag som dr involverade i framtagandet av klus-
terbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, alkohol, tobak samt pornografi. Dartill sker
inte investeringar i bolag som kranker internatio-

nella normer eller som av andra skal inte uppfyller
var hallbarhetspolicy.

Steg tvd, som de facto dr ett kontinuerligt arbete,
handlar om aktivt séka efter nya investeringar. Vi
tror att framtidens vinnare dr bolag som utvecklar
produkter som moter nya sociala behov, omfor-
mar vardekedjor eller pd andra satt skapar sig kon-
kurrensfordelar genom en hallbar affarsmodell,
samtidigt som de bidrar till en positiv samhdllsut-
veckling.

Steg tre handlar om aktivt dgarskap. Pa Origo
Fonder dr det forvaltarteamet som gor analyserna
och driver dgarfragorna. Detta &r ovanligt i fond-
branschen, men absolut nddvandigt tror vi. Vifor
|6pande dialoger med vara portféljbolag och haller
oss uppdaterade med den senaste utvecklingen.
Vi foreslar gdrna forandringar och forbattringar,
och om vi far chansen sa ar vi gdrna en aktiv part

i valberedningen. Det personliga engagemanget
och ansvarstagandet, som startar med en inves-
teringsanalys och sedan blir en direktkontakt med
portfoljbolaget, kan i var varld aldrig ersattas av en
robot eller indexforvaltare.

MEDLEMSKAP OCH
ENGAGEMANG

Origo Fonder AB har antagit Forenta Nationernas
(FN:s) Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UNPRI). Genom att underteckna UNPRI forbinder
sig bolaget bl.a. att vid investeringsbeslut beak-

ta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor
och god forvaltningssed i de bolag vi investerar i,

HALLBARHETSRELATERADE UPPLYSNINGAR

For information om fondernas miljdrelaterade och sociala egenskaper i enlighet med kra-

ven for regelbundna upplysningar i enlighet med Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2019/2088 (SFDR), se www.origofonder.se.

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023
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Hallbarhet e‘

samt stotta organisationens hdllbarhetsframjande

arbete.
Signatory of: SW E S | F

| Principles for SVERIGES FORUM FOR
L1 PRI Responsible HALLBARA INVESTERINGAR
[ | | | Investment

Under de senaste aren har vi dven stott Skar-
gardsstiftelsen, som dger och forvaltar mark i
Stockholms skargard for att bevara skargardens
naturvarden samt framja friluftsliv och turism.
Som en investerare med ett hallbart fokus inom
Norden ligger deras intressesfdr nara var.

e@ SKARGARDSVAN
FORETAG 2021

Vi stoder Skérgardsstiftelsen

Origo Fonder AB dr dven medlemmar i Swesif,
som &r ett oberoende, icke-vinstdrivande forum
for organisationer som arbetar med hallbara
investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till
att 6ka kunskapen och intresset for héllbara och
ansvarsfulla investeringar.
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Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO QUEST

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2023 uppgick fondférmégenheten
i ORIGO QUEST till 353 miljoner kronor. Detta dr
en minskning med 8 miljoner kronor sedan den 31
december 2022.

Under forsta halvéret 2023 uppgick andelsutgiv-
ningen till 1 miljon kronor och inlésen uppgick till
5 miljoner kronor. Fondens resultat landade pa -2
miljoner kronor och avkastningen efter fast och
prestationsbaserat arvode landade pa -1 procent.
For andelsklass B utgick dven utdelning med 1
miljon kronor.

Se avsnittet “Férandring av fondférmégenheten”
pa sida 19 for detaljerade uppgifter.

FONDBESTAMMELSER

Inga andringar av fondens fondbestdmmelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvéaret 2023. Aktuella fondbestammelser
finns tillgangliga pa www.origofonder.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vdsentliga handelser har intrdffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen for denna
halvarsredogorelse.

FONDENS RISKER

RISKPROFIL

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument innebdr en marknadsrisk

i form av att priset pa ett vardepapper uppvisar
svdngningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden dger vdrdepapper i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svdngningar, vil-
ket kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
storre dn i en traditionell vdrdepappersfond som
ett resultat av att specialfonder har stérre majlig-
heter avseende val av strategier, val av vardepap-
per samt hur koncentrerad portféljen ska vara.

ORIGO QUEST har som mal att uppnd konkur-
renskraftig absolut avkastning &ver en langre
period. Avsikten &r att fondens genomsnittliga
risknivd, métt som arlig standardavvikelse Gver en
rullande feméarsperiod, ska understiga motsvaran-

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023

de riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small
Cap Return Index Sweden i svenska kronor).

Koncentrationen i fondens innehav ar betydligt
hogre i jamforelse med en traditionell aktiefond,
samtidigt som fonden har stérre mojligheter att
arbeta med allokering av kapitalet, hedging via de-
rivat och blankning. Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och darmed stélls hogre krav pa
hanteringen av likviditetsrisk i fonden.

Fondens portfdlj kdnnetecknas av en kombination
av kopta (langa) och sélda (korta) positioner i

ett begrédnsat antal sma och medelstora bolag.
Koncentrerade investeringar i dessa typer av bolag
medf&r ofta en hogre risk an bredare fonder, men
ocksa mojlighet till hogre avkastning.

Ut6ver marknadsrisk paverkas fonden av andra
typer av risker, sdsom risken att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris (likviditets-
risk) eller att det kan intrdffa pl6tsliga handelser
pa relevanta marknader som paverkar vardet pa
fonden. Fondens utveckling kan dven paverkas av
risker som ar kopplade till férvaltningsbolagets
operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och lik-
viditetshantering, vardering, IT-system, affdrsstod-
jande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet
att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostna-
der i férvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvandas for att skapa havstang.
Fonden far dven anvanda OTC-derivat enligt 5 kap.
12 § andra stycket lagen (2004:46) om vdrdepap-
persfonder, ddremot inte ravaruderivat.

Under forsta halvaret 2023 har fonden investerat i
OTC-derivat bestdende in en kort exponering mot
svenska smabolagsindex. Utdver detta har fonden
inte investerat i derivatinstrument.

EXPONERING OCH HAVSTANG

Origo Fonder AB berdknar fondens exponering
med hansyn till férhdllandet mellan langa och
korta positioner. Fondens bruttoexponering far
enligt fondbestdmmelserna vara lagst o och hogst
200 procent. Med bruttoexponering avses i detta
sammanhang summan av marknadsvardet for
fondens ldnga och korta positioner i aktier och
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Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

aktierelaterade finansiella instrument i forhallande
till fondférmogenheten.

Fondens nettoexponering far vara ldgst -50 pro-
cent och hdgst 150 procent. Med nettoexponering
avses i detta sammanhang marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmogenheten.

Enligt kommissionens delegerade forordning

(EV) nr 231/2013 ska fondens finansiella hdvstang
dessutom beraknas enligt brutto- och atagande-
metoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de
eventuella risksdkrings- och nettningstekniker som
anvénds.

Fondens sammanlagda exponeringar mot deriva-
tinstrument (derivatbruttoexponering) berdknas
enligt 3tagandemetoden.

Det har inte skett ndgra férandringar med av-
seende pa den hogsta tillatna nivan for fondens
exponering eller finansiella hdvstang under forsta
halvaret 2023 eller efter balansdagen.

Exponering / hdvsting

Bruttoexponering, 30 juni 2023 123 %
Nettoexponering, 30 juni 2023 38%
Hévstang, bruttometoden, 31 juni 2023 146 %
Havstang, atagandemetoden, 31 juni 2023 146 %
Hogsta havstang, bruttometoden, 2023 157 %
Hogsta hdvstang, dtagandemetoden, 2023 162 %
Hogsta derivatbruttoexponering, 2023 39 %
Lagsta derivatbruttoexponering, 2023 26 %
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, 2023 34 %

LIKVIDITETSHANTERING

Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning (kdpor-
der) och inlésen (sdljorder) av fondandelar per
den sista bankdagen i varje kalendermanad. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmdlan om teckning av
fondandel ska vara oss tillhanda senast en bankdag
fore en teckningsdag. Betalning for tecknade
andelar ska vara fondens konto tillhanda senast

pa teckningsdagen. Om betalning inte influtit vid
angiven tidpunkt kommer teckningsanmalan inte
verkstdllas. For sent influtna belopp verkstalls vid
darpa foljande teckningstillfalle. Den som vill inves-

14

tera i andelsklass D ombeds kontakta sin place-
ringsradgivare eller oss f&r narmare upplysningar.

Anmalan om inlésen av fondandel ska vara
forvaltaren tillhanda senast 20 bankdagar fore

en inlésendag. Fondandelar I6ses dérefter in pa
inlosendagen om medel finns tillgdngliga i fonden.
Om sd inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsdljning av fondens egendom och inlésen
verkstallas sd snart som mgjligt. Skulle en sadan
forsdljning vasentligt kunna missgynna dvriga an-
delsdgares intressen, far forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.
Inlésenlikviden erhalles senast tionde bankdagen
efter inlésendagen eller den senare dag som kan
gélla om medel maste anskaffas genom férséljning
av fondens tillgangar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan
betraktas som illikvida, se for ndrmare detaljer
avsnittet “Innehav och positioner i finansiella
instrument (not 1)” pa sida 17.

Det har inte skett ndgra andringar av fondens lik-
viditetshantering eller likviditetsprofil under forsta
halvdret 2023 eller efter balansdagen.

AKTIVITETSGRAD

Fondens mal &r att ge positiv avkastning métt som
ett arligt genomsnitt de senaste fem dren och att
avkastningen &ver tid ska vara mindre beroende
av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder
som har som mal att ge béttre avkastning an en
viss marknad eller ett visst index. Av detta skal

har ORIGO QUEST, i likhet med manga andra
hedgefonder, inte ndgot jamforelseindex. Fondens
inriktning innebdr att portfdljen av innehav kan
uppvisa stora skillnader fran tid till annan och det
kan darfor vara missvisande att redovisa fondens
avkastning eller aktivitetsgrad i forhdllande till ett

pa forhand bestamt index.

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023
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Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2023-06-30 2022-12-31
Overlatbara virdepapper 1 333 965 847 357 152 935
Penningmarknadsinstrument 1 9792 118 19 943 000
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvdrde 1 309 088 2 059 081
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Fondandelar — —
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 344 067 053 379 155 016
Placering pa konto hos kreditinstitut — —
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 344 067 053 379 155 016
Bankmedel och &vriga likvida medel 1 50 118 370 23 907 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 182 725 23111
Ovriga tillg&ngar 3 2 822 261 1893853
Summa tillgangar 397 190 409 404 979 729
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde — —
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde 1 -14 075 314 -40 887 068
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -14 075 314 -40 887 068
Skatteskulder — —
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 -374 853 -439 954
Ovriga skulder 5 -29 661 271 -3042 068
Summa skulder -44 111 437 -44 369 090
Fondférmoégenhet

Fondférmogenhet 353 078 972 360 610 639
Poster inom linjen

Utldnade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument — —
Mottagna sakerheter fér dvriga derivatinstrument — —
Ovriga mottagna sékerheter — —
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument 33 803 500 62 908 513
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 200 000 3500 000
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument — —
Ovriga stillda sikerheter — —
Not 1

Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1)” pa sida 17.

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning till forvaringsinstitutet) 984 5452
Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023 15
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Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

Upplupen rénteintakt 181 741 17 659
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 182 725 23111
Not 3

Fondlikvidfordringar 2 822 261 1893853
Summa 6vriga tillgangar 2 822 261 1893 853
Not 4

Upplupen fast férvaltningsavgift -367 896 -376 298
Upplupen rorlig forvaltningsavgift — -4364
Upplupna premier vid inlaning av aktier -6 957 -59 292
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -374 853 -439 954
Not 5

Andelsinlésen -833 697 -1119 348
Fondlikvidskulder -28 827574 -1922 720
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -29 661271 -3 042 068

16
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Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 1)

Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvdrde Andel av fond
Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
1 Sverige 11740 000 33%
1 Fardarna 17 766 227 50 %
1 Sverige 8 256 000 2,3%
1 Sverige 21356 000 6,0 %
3 Sverige 1595 000 0,5 %
1 Danmark 24 562 497 7,0 %
1 Sverige 6177 000 1,7 %
1 Sverige 15 713 040 4,5%
1 Sverige 15939 035 4,5 %
1 Sverige 4 412 000 1,2 %
1 Sverige 6 885 000 1,9 %
2 Sverige 20 013 067 5,7 %
7 Storbritannien 5879 847 1,7 %
1 Sverige 4 350 145 1,2 %
2 Sverige 9792118 2,8%
3 Danmark 12152 422 3,4 %
1 Norge 2700 909 0,8%
1 Sverige 11 400 000 32%
2 Sverige 23 950 330 6,8 %
1 Sverige 3036 962 0,9 %
1 Sverige 7 827 200 2,2%
1 Finland 11 700 307 33%
1 Sverige 15 174 400 4,3%
1 Sverige 9379 500 2,7%
1 Sverige 5330 300 1,5 %
7 Sverige 309 088 0,1 %
1 Danmark 13 492 855 3,8%
1 Sverige 14 728 000 4,2 %
1 Norge 8 035 306 23%
1 Sverige 23782 500 6,7 %
W 1 Sverige 6 630 000 1,9 %
Summa finansiella instcrument med positivt marknadsvarde 344 067 053 97,4 %
Finansiella instrument med negativt marknadsvérde
1 Sverige -2 087 500 -0,6 %
3 Norge -5880 314 -1,7 %

1 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hénsyn till fondbestémmelsernas regler om att
minst 9o procent av placeringarna i Gverldtbara vdrdepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar ska ske i Norden.

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023
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Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1)

Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvdarde Andel av fond
1 Sverige -4 098 000 -1,2 %
) — 1 Sverige -2 009 500 -0,6 %
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -14 075 314 -4,0 %
Fondférmogenhet Marknadsvarde Andel av fond
Summa finansiella instrument, netto 329 991739 93,5 %
Ovriga tillg&ngar och skulder, netto 23 087 233 6,5%
Total fondférmégenhet 353 078 972 100 %
Kategorier Marknadsvarde Andel av fond
1 Overlatbara virdepapper som r upptagna till handel pd en regle- 262180182 74,3 %
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en 53755514 15,2 %
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
3 Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel 7867108 22%
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ppen for allméan-
heten
4 Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for
allmédnheten
5 Overldtbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfér EES
6 Overldtbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses - -
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och &ppen for allmédnheten
7 Ovriga finansiella instrument 6188935 8%
Exponering mot enskild emittent? Marknadsvdarde Andel av fond
26 898 067 7,6 %

2
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Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondférmégenheten mot foretag eller foretagsgrupper i de fall

fonden innehar mer &n ett instrument utgivet av samma emittent.
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Vardepappersfinansiering

VARDEPAPPERSFINANSIERING

Marknadsvarde Andel av fond
Inldning av vardepapper -14 075 314 -4,0 %
Sakerheter per emittent Marknadsvarde
11 740 000,
9 379 500,
12 684 000
Motparter (inlaning av virdepapper) Marknadsvirde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 33803500 Sverige
Typ av sdakerheter Marknadsvarde (SEK) Valuta
Likvida medel 200 000 SEK
Andra aktier 33803500 SEK

Inldnade vérdepapper och stéllda sakerheter har en obestamd |6ptid. Fondens (enda) forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda
Banken AB. Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhdlina sakerheter som dteranvands &r o % och avkastningen pa
dterinvesterade kontanta medel stdllda som sakerhet for fonden dr o %. Samtliga sakerheter forvaras hos forvaringsinstitutet pa

separerade konton.

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass B

Andelsklass C

Fondférmogenhet 31 december 2022 269 315 752 39 393 681 51901206 360 610 639
Andelsutgivning 347 558 — 1108 937 1456 495
Andelsinlésen -172 — -5 498 541 -5 498 713
Periodens resultat -1507 683 -207 664 -280 958 -1996 305
Utdelning? — -1493 145 — -1493 145
Fondférmoégenhet 30 juni 2023 268 155 454 37 692 873 47 230 644 353 078 972
3 Endast andelsklass B &@r utdelande.
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Vardeutveckling

VARDEUTVECKLING*

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
30 december 2013 141 214 087 111,31 1268 629 —
30 december 2014 171172 258 125,17 1367 547 12,63 %
30 december 2015 273 510 422 162,54 1682 679 32,70 %
30 december 2016 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80 %
29 december 2017 412 901 688 186,74 2211 055 2,21%
28 december 2018 232 535 357 165,71 1403 270 -11,26 %
30 december 2019 261305 052 185,37 1409 671 12,57 %
30 december 2020 323612 677 213,90 1512734 21,08 %
30 december 2021 263 456 085 227,70 1157 019 6,84 %
30 december 2022 269 315 752 211,43 1273782 -5,93 %
30 juni 2023 268 155 454 209,64 1279138 -0,56%
Andelsklass B Fondférmogenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
30 december 2014 10 932 591 125,37 87 204 —
30 december 2015 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30 december 2016 31528 267 171,97 183337 13,80 %
29 december 2017 33614 3N 166,54 201835 2,21%
28 december 2018 25 850 947 140,62 183 840 -11,26 %
30 december 2019 28 941540 151,03 191 622 12,57 %
30 december 2020 33509 136 171,96 194 839 21,08 %
30 december 2021 43 241124 174,50 247 801 6,84 %
30 december 2022 39 393 681 158,30 248 857 -5,94 %
30 juni 2023 37 692 873 151,46 248 857 -0,56%
Andelsklass C Fondférmogenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
30 december 2014 500 000 125,17 3995 —
30 december 2015 17 420 106 165,09 105 518 31,00 %
30 december 2016 79 777 969 187,72 424 987 13,71 %
29 december 2017 300 434 593 191,70 1567 235 2,12 %
28 december 2018 61192 360 169,94 360 093 -11,35 %
30 december 2019 49 790 732 191,10 260 544 12,46 %
30 december 2020 46 226 050 231,16 199 953 20,96 %
30 december 2021 56 846 262 246,72 230 407 6,73 %
30 december 2022 51 901 206 231,87 223 840 -6,02 %
30 juni 2023 47 230 644 230,46 204 938 -0,61%

4 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststéllts och avser férhdllandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Fonden startade i februari 2013 och andelsklass A i mars
2014. Perioden fére mars 2014, dd fonden sdledes inte hade ndgra andelsklasser, redovisas har som andelsklass A. Andels-
klass B startade i mars 2014 och andelsklass C i december 2014. Eftersom avkastningen for det forsta dret for andelsklass A
och B inte motsvarar ett helt kalenderdr har den uppgiften uteldmnats. Fér andelsklass A och B motsvarar drsavkastningen
utvecklingen for en fiktiv andelségare och tar hansyn till att prestationsbaserat arvode &r individuellt berdknat, vilket innebar
att kompensationsandelar utgar i samband med debitering av prestationsbaserat arvode.
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Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen fér ORIGO QUEST &r uppréttad
enligt lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade
férordning (EU) nr 231/2013 och Finansinspek-
tionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vérdet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt
senaste betalkurs. Om sddan kurs saknas eller

inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vdrdet utifran tillganglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
vdrderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vérde-
pappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 & lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gdllande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kénda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) vdrderingsprinciper, faststélla vardet
utifran tillganglig information.

ORIGO QUEST hade per bokslutsdagen ett
innehav i ett finansiellt instrument som inte var
foremal for regelbunden handel (Eaton Gate
Gaming Ltd.). Vardet pa detta instrument har
faststallts i enlighet med AlF-férvaltarens policy
for vdrdering av onoterade finansiella instrument.
Denna policy innebar att marknadsvardet ska
faststéllas pa objektiva grunder enligt vedertagna
varderingstekniker som tilldmpas i viss rangord-
ning. Rangordningen far dock franfallas om detta
motiveras och kan antas leda till en mer rdttvisan-
de vardering med hdnsyn tagen till det finansiella
instrumentets specifika egenskaper, marknadsla-
get och tillgangliga data. Det aktuella instrumentet
har varderats baserat pa en relativvardering med
hjdlp av relevant multipelvardering av marknads-

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023

noterade jamférbara bolag, med hansyn tagen och
antaganden anpassade till det onoterade innehav-
ets specifika egenskaper. Hade det funnits aktuella
transaktioner i aktien hade vdrderingen baserats
pa detta.

Utdver det ovanstdende hade fonden inga innehav
som inte var foremal for regelbunden handel

eller dar det forekommit svarigheter att faststdlla
marknadsvardet.

REALISERADE VARDEFORANDRINGAR
Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden
mellan forsdljningsvarde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berakning av realiserade vardefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Fondférmogenheten

FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO SELEQT

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2023 uppgick fondférmogenheten
i ORIGO SELEQT till 88 miljoner kronor. Det ar en
Okning med 9 miljoner kronor sedan 31 december
2022.

Under forsta halvéret 2023 uppgick andelsutgiv-
ningen till 7 miljoner kronor och inlésen uppgick
till 3 miljoner kronor. Fondens resultat landade pa
5 miljoner kronor och avkastningen efter arvode
landade pa 6 procent. Fonden ldmnar inte ndgon
utdelning.

Se avsnittet “Férandring av fondférmdégenheten”
pa sida 26 for mer detaljerade uppgifter.

FONDBESTAMMELSER

Inga andringar av fondens fondbestdmmelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvaret 2023. Aktuella fondbestammelser
finns tillgangliga pd www.origofonder.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intrdffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen for denna
arsredogorelse.

FONDENS RISKER

RISKPROFIL

Placeringar i aktier och aktierelaterade fonder
innebdr alltid en viss risk vilket galler dven for en
placering i fonden. Fonden kan exempelvis paver-
kas av stora kurssvdangningar pa innehav i fonden
(marknadsrisk).

Fonden placerar dven delar av kapitalet utanfor
Sverige varfor fonden paverkas av férandringar i
valutakurserna (valutarisk).

Fonden dr vidare en specialfond med fdrre inne-
hav an vad som dr vanligt i traditionella aktiefon-
der (koncentrationsrisk).

Inriktningen mot sma bolag kan ocksa innebdra
att det tar langre tid (likviditetsrisk/smabolagsrisk)
for fonden att genomfora kop eller forsdljning

av vardepapper jamfért med en fond som bara
placerar i stora bolag vars aktier har hog mark-
nadsomsdttning.
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En del av fonden kan placeras i rantebdrande
instrument. Fonden ar ddrmed delvis utsatt for
férandringar i ranteldget (ranterisk) och i kreditva-
rdigheten hos de bolag som fonden specifikt har
placerat i (kreditrisk).

Fondens riskniva foljs bland annat upp genom be-
rakning av fondens standardavvikelse fér manads-
avkastningen under rullande 24 manader (volatili-
tet) och ska under normala marknadsférhallanden
uppga till 15-25 procent.

Per den 30 juni 2023 har fonden forvaltats under
drygt ett ar, varfor representativ data om fondens
uppnadda volatilitet &nnu inte beddmts ge en
tillforlitlig bild av fondens riskniva.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet
att anvdnda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och ris-
ker i férvaltningen och for att 6ka avkastningen i
fonden. Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap.
12 § andra stycket lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder ingd i fonden.

Under forsta halvaret 2023 har fonden inte inves-
terat i derivatinstrument.

LIKVIDITETSHANTERING

Fonden ar normalt &ppen for teckning och inldsen
av fondandelar varje svensk bankdag. Aktuell
handelskalender finns tillgénglig pa var webbplats
(www.origofonder.se).

Anmalan om teckning eller inlésen av fondandel
kan ske skriftligen pa sarskild blankett som finns
tillganglig pa www.origofonder.se eller genom
nagon av vara samarbetspartners. Den som vill
investera i andelsklass B ombeds dock kontakta sin
placeringsradgivare eller oss fér narmare upplys-
ningar.

Anmdlan om teckning eller inlésen av fondandelar
verkstédlls den handelsdag som intraffar ndrmast
efter den handelsdag d& anmalan &r AlF-férvalta-
ren tillhanda, férutsatt att anmalan inkommit fore
klockan 15.00 svensk tid.

Priset per fondandel vid teckning och inlésen upp-
gar till andelsvardet for respektive andelsklass den
handelsdag som begdran verkstalls. Teckning och

inlosen sker till en f6r andelsdgaren vid tidpunkten
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https://www.origofonder.se

Jamférelseindex och Aktivitetsgrad

for begdran okdnd kurs. Féregaende handelsdags
andelsvarde publiceras pa www.origofonder.se.

For andelsédgare utan befintligt innehav av andelar
i viss andelsklass maste teckning uppga till minst
10 miljoner kronor i andelsklass A och 100 kronor
i andelsklass B och C.

JAMFORELSEINDEX OCH
AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex dr VINX Small Cap SEK
NI, ett dterinvesterande index som innehaller
nordiska smabolagsaktier. Fondens jamforelsein-
dex bedoms vara relevant for fonden eftersom det
ger en god representation av fondens langsiktiga
investeringsinriktning med avseende pad val av akti-
er, bolagens storlek och geografisk marknad som
fonden investerar i.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av akti-
vitetsmattet tracking error, som visar hur mycket
differensen mellan fondens avkastning och jamfo-
relseindexets avkastning varierar over tid. Aktivi-
tetsgraden redovisas i procent och berdknas som
standardavvikelsen, den genomsnittliga avvikelsen
fran medelavvikelsen, for differensen mellan fon-
dens och jamforelseindexets avkastning.

Ju hogre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto
storre dr den genomsnittliga avvikelsen. Berdk-
ningen tar inte hdnsyn till om avvikelsen dr positiv
eller negativ.

Fonden ar nystartad varfor information om upp-
nadd historisk aktivitetsgrad saknas.

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023
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Balansrakning

BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2023-06-30 2022-12-31
Overlatbara virdepapper 1 85 807 845 77 449 279
Penningmarknadsinstrument — —
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvdrde — —
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Fondandelar — —
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 85807 845 77 449 279
Placering pa konto hos kreditinstitut — —
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 85 807 845 77 449 279
Bankmedel och &vriga likvida medel 1 1933508 1933107
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 48 087 1379
Ovriga tillg&ngar 3 2173267 —
Summa tillgangar 89 962 706 79 383 764
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvdrde — —
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde — —
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde — —
Skatteskulder —_ _
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 -73327 -66 317
Ovriga skulder 5 1694 961 —
Summa skulder -1768 289 -66 317
Fondférmoégenhet

Fondférmégenhet 88194 418 79 317 448
Not 1

Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1)” pa sida 25.

Not 2

Fordran pa fondbolaget (erséttning till forvaringsinstitutet) — 1379
Upplupen ranta 48 087 —
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 48 087 1379
Not 3

Fondlikvidfordringar 2173 267 —
Summa bvriga tillgangar 2173 267 —
Not 4

Upplupen fast férvaltningsavgift -73 327 -66 317
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Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1) e.

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -73 327 -66 317
Not 5

Fondlikvidskulder -1694 961 —
Summa dvriga tillgangar -1694 961 —

INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 1)

Instrument / emittent Kategori Land® Marknadsvidrde Andel av fond
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde
1 Sverige 3651 000 4,1 %
1 Danmark 2942 078 33%
1 Sverige 4 295 000 4,9 %
1 Island 3787 000 4,3%
1 Norge 4630993 53%
1 Farbarna 3230223 3,7 %
1 Sverige 1798 400 2,0%
1 Danmark 4193597 4,8 %
1 Sverige 3948 000 4,5%
1 Danmark 736 606 0,8 %
1 Sverige 765 693 0,9 %
1 Sverige 2 645 000 3,0%
1 Sverige 2 754 000 3,1 %
1 Sverige 877 500 1,0 %
3 Sverige 780 000 0,9 %
1 Norge 2521788 2,9 %
3 Danmark 2548 088 2,9 %
1 Sverige 4 750 000 5,4 %
1 Sverige 85 070 0,1 %
1 Finland 1660 898 1,9 %
1 Finland 1015537 1,2 %
1 Danmark 1635234 1,9 %
1 Sverige 1867 500 21%
1 Finland 2 005 447 23%
1 Norge 3989778 4,5 %
1 Sverige 1250 000 1,4 %
1 Danmark 4 638169 53 %

5 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hansyn till fondbestammelsernas regler om att
minst 70 procent av fondens placeringar i Gverldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar ska ske med exponering mot Norden.
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Foréndring av fondférmégenheten

1 Norge 4 017 653 4,6 %
1 Danmark 3276 791 3,7 %
1 Finland 4 960 802 5,6 %
] ) 1 Sverige 4 550 000 52 %
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 85807 845 97,3 %
Fondférmoégenhet Marknadsvirde Andel av fond
Summa finansiella instrument, netto 85 807 845 97,3 %
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 21386 573 2,7%
Total fondférmdogenhet 88194 418 100 %
Kategorier Marknadsvarde Andel av fond
1 Overldtbara virdepapper som dr upptagna till handel p3 en regle- 82479 756 935 %
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
3 Overlatbara virdepapper som ir féremal for regelbunden handel 3328088 38%
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allman-
heten
4 Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten
5  Overlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfér EES
6  Overldtbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses - -
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmédnheten
7 Ovriga finansiella instrument o o
Exponering mot enskild emittent® Marknadsvidrde Andel av fond

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass C

Fondférmdégenhet 31 december 2022 67 900 850 11 416 597 79 317 448
Andelsutgivning — 6 944 067 6 944 067
Andelsinlosen — -3198 359 -3198 359
Arets resultat 4 412 998 718 264 5131262
Utdelning’ — — _
Fondférmoégenhet 30 juni 2023 72313 848 15 880 570 88194 418

6

7
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Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondférmégenheten mot foretag eller foretagsgrupper i de fall
fonden innehar mer &n ett instrument utgivet av samma emittent.
Fonden dr inte utdelande.
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Vardeutveckling

VARDEUTVECKLINGS

Antal utestdende

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvdrde andelar Arsavkastning

30 december 2022 67 900 850 90,53 750 023 -9,47 %

30 juni 2023 72313 848 96,42 750 023 6,50 %
Antal utestaende

Andelsklass C Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning

30 december 2022 11 416 597 92,09 123 975 -7,91%

30 juni 2023 15 880 570 97,73 162 487 613%

8  Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive redovisningsperiod som andelsvérdet har faststallts och avser forhal-
landena efter det att fonden debiterats forvaltningsavgift. Andelsklass A startade den 23 mars 2022 och andelsklass C den 24

mars 2022.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen fér ORIGO SELEQT &r upprittad
enligt lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 och Finansinspek-
tionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt
senaste betalkurs. Om sddan kurs saknas eller

inte framstdr som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillgdnglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
vdrderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB varje bankdag varderar de positioner
av vardepappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 & lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gdllande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kénda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) vdrderingsprinciper, faststélla vardet
utifran tillganglig information.

ORIGO SELEQT hade per bokslutsdagen inga inne-
hav som inte var foremal for regelbunden handel
eller dar det forekommit svarigheter att faststélla
marknadsvadrdet.

REALISERADE VARDEFORANDRINGAR

Realiserade vdrdeforandringar utgors av skillnaden
mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berdkning av realiserade vardefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Origo Fonder AB

Barbro Lilieholm Stefan Roos
Ordférande Styrelseledamot
Verkstéllande direktér

Jonas Bengtsson Ragnvald Risan
Styrelseledamot Styrelseledamot
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INNEHALL

KORT OM OSS

Origo Fonder dr ett fondbolag speciali-

VD har ordet 3 o .. ) ) )
serat pa aktiva investeringar i nordiska

ORIGO QUEST 4 smabolag.

ORIGO SELEQT 7 Vi forvaltar féljande tva fonder:

Inf i f I

nformation om fondbolaget 10 ORIGO SELEQT: Aktiv och koncentre-

Hallbarhet 11 rad aktiefond som investerar i oupp-

Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST 13 il PR els

smabolag med hég kvalitet och goda
Forvaltningsberdttelse ORIGO SELEQT 22 tillvaxtmaojligheter. Malséttningen &r att
langsiktigt Gvertraffa avkastningen pa
den nordiska smabolagsmarknaden.

ORIGO QUEST: Lang/kort aktiehedge-
fond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férand-
ring. Malsattningen &r att uppna en
konkurrenskraftig absolut avkastning
over tid till en lagre risknivd och med
begransad borskorrelation.

MER INFORMATION

Mer information om fonden hittar du
pa var webbplats: www.origofonder.se

Du ar alltid valkommen att kontakta oss
om du har ndgra fragor:
kundservice@origofonder.se

VIKTIG INFORMATION

ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST &r specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, vilket innebér att de har ndgot friare placeringsreglemente an vanliga vardepap-
persfonder. Fonderna forvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn.

Ndrmare information om fondernas egenskaper och risker samt férutsdttningarna for att investera i
fonderna framgar av informationsbroschyr och fondbestdmmelser, som finns tillgangliga pa var webb-
plats: www.origofonder.se.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonderna kan din
investering bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i vara fonder bor ses som en langsiktig investering.

Fotograf (sida 1): Susanna Wikman
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VD har ordet

VD HAR ORDET

Under 2023 har den globala ekonomin visat pa en
Sverraskande motsténdskraft. Recessionen, som
alla har véntat pa, har blivit férsenad och till och
med ifragasatt och de finansiella marknaderna
har stabiliserats. Bakom den starkare utveckling-
en ser vi bland annat en starkare arbetsmarknad
och ldgre energipriser. Inom foretagssektorn dr
det ocksa tydligt att logistikkedjorna har bérjat
fungera braigen och att investeringsnivan haller
uppe vdl inom manga segment.

Trots detta har det inte saknats dramatik. Lagkon-
junktur och stigande rantor har pa sina hall skapat
en betydande finansiell stress. Speciellt bolag med
svaga balansrakningar och svaga kassafloden har
fatt uppleva ett helt nytt klimat ddr mojligheten
att hédmta in nytt kapital fran investerare har blivit
avsevart svarare. Under varen tornade en bankkris
upp i USA dér tre banker med stor exponering
mot teknik och tillvdxtbolag fick akuta problem
nér kunderna borjade ta ut sina pengar. Tva av tre
banker togs &ver av den amerikanska staten och
under nagra veckor sa skakade hela det globala
finanssystemet.

P4 aktiemarknaderna har utvecklingen varit
extremt tudelad. Stora bolag har gétt battre &n
smabolagen. Allra tydligaste blir det om vi tittar
narmare pa den amerikanska utvecklingen i det
breda indexet S&P 500. Hdr dr det sju storbolag
(t.ex. Apple, Microsoft, NVIDIA och Meta Plat-
forms) som star for nastan 9o % (1) av indexupp-
gangen. De storsta bolagen vager mer an ndgonsin
tidigare i indexet och tillsammans star de for cirka
27%. Storbolagen har gynnats av en global hype
kring Al-teknologi och molntjdnster och av stora
infloden av kapital till indexfonder och algoritm-
styrda investeringsstrategier.

Varldsindex (MSCI World) steg med 14,0 % under
halvaret medan ett likaviktat varldsindex (MSClI
World Equal Weighted) gav 8,6 %. Nordiska
smabolagsindex (VINX Small Cap SEK NI) gav

en avkastning pa 4,7 %. Bland Nordenbaserade
special- och hedgefonder (NHXE) var utveckling
blandad (2,2%) och bast gick strategier med fokus
pa stora bolag och long-bias/long-only.

Véra tva fonder ORIGO SELEQT och ORIGO
QUEST har fokuserat pa nya mgjligheter, kvalitet
och ett balanserat risktagande under halvéret.
SELEQT, som startade for drygt ett ar sedan, har
levererat battre avkastning @n index och toppar
kategorin nordiska smabolagsfonder. Vi marker ett

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023

stort intresse for fonden och var unika smabolags-
strategi under ledning av Christoffer Ahnemark.
Valdigt kul!

Var hedgefond QUEST har varit stabil under aret.
Pa langre sikt har fonden skapat en betydande
dveravkastning gentemot liknande fonder och dr
en av Nordens absolut basta hedgefonder lang/
kort senaste 10 ren. Aven hir ser vi ett 6kat
intresse da allt fler professionella kapitalférvalta-
re har ett behov av att vikta upp den alternativa
portféljen och sdkerstdlla en konkurrenskraftig
avkastning utan att éka risknivan.

| heldrsrapporten for 2022 stack vi ut hakan och
skrev att ”inflationstoppen &r passerad” och att
”laget i vdrldsekonomin inte ska &verdramati-
seras”. Vi konstaterade ocksa att smabolagen

ar ”mer attraktivt varderade an ndgonsin under
Origos snart 10-driga historia”. Var syn har inte
dndrats utan vi upprepar detta budskap, fast nu
med tilldgget att den relativa smabolagsrabatten
ar dnnu storre. For langsiktiga investerare, som
delar var grundsyn att ver tid &r den vinsttillvax-
ten som styr vardetillvdxten, dr det sannolikt ett
mycket intressant ldge nu att 6ka smabolagsexpo-
neringen.

Till sist vill vi ndmna att Origo Fonder fortsat-

ter expandera och har flyttat till nya lokaler pa
Kungsgatan 8 i Stockholm. Vi har ocksa anstallt
Cristina Lugaro som ansvarig for bolagets investe-
rarrelationer. Cristina har en lang och kvalificerad
bakgrund fran bland annat Alfred Berg, BNP Pari-
bas och Fortis. Har ni vagarna forbi sa dr ni varmt
valkomna forbi vart nya kontor och tréffa teamet
over en kopp kaffe!

Stefan Roos
VD och forvaltningschef






ORIGO QUEST

ORIGO QUEST

ORIGO QUEST ér en lang/kort aktiehedgefond med fokus
pa kvalitativa nordiska sma- och medelstora bolag i for-
andring. F6rvaltarteamet stravar efter att uppna langsiktig
tillvaxt av kapitalet till en lagre riskniva oavsett marknadst-
rend genom ett vardeskapande aktieval och taktisk mark-

nadsexponering.

MARKNADSUTVECKLING

2023 startade med en positiv utveckling pa varl-
dens borser i takt med 6kade férhoppningar om
att rantetoppen var ndra. Fallande energi- och
ravarupriser bidrog till den nyvunna optimismen.

Samtidigt var marknaden nervés och volatil da
consensusprognoserna indikerade att en global
recession troligtvis inte kunde undvikas. Kriget

i Ukraina och 6kade geopolitiska risker oroade
ocksa. Stabila bolag med starka balansrakningar
klarade sig bra, medan olénsamma bolag och
bolag med anstrangda finanser varderades ned. De
storre bdrsbolagen klarade sig klart battre dn de
mindre.

| Norden sag vi fortsatt fallande kurser i den ran-
tekansliga fastighetssektorn. Nasta &r har sektorn
betydande obligationsfdrfall och ny finansiering
kommer ske pa helt andra rdntenivaer an under
de senaste tio aren, vilket satter press pa bola-
gens vinstmarginaler. Industrisektorn gick desto
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—ORIGO QUEST A (2023-06-30)

Stefan Roos, ansvarig forvaltare

starkare och manga bolag rapporterade ovdntat
hoga vinster. En svag kronkurs, fallande logistik-
kostnader och fortsatt god efterfragan inom flera
strukturella tillvaxtomraden drev pa utvecklingen.

Aven konsumentcykliska bolag levererade béttre
an vantat trots forsamrad koépkraft hos konsu-
menten. Varldsindex (MSCI World) steg med

14,0 %, kraftigt paverkat av rallyt i de amerikanska
teknologi jattarna. Nordiska smabolagsindex (VINX
Small Cap SEK NI) steg med 4,7% och Svenska
smabolagsindex (CSRXSE) gav 4,5 %. Hedgefonds-
indexet NHXE, som bestér av ett 60-tal nordenba-
serade hedgefonder, steg med 2,2%.

FONDENS UTVECKLING

Avkastningen i ORIGO QUEST blev -0,6 % under
forsta halvaret. De senaste 36 manaderna har fon-
den stigit med 18,3% och den drliga avkastningen
sedan start uppgar till 8,5%. Den genomsnittliga
nettoexponeringen uppgick till 48 %. Portféljens

ORIGO QUEST
HEDGEFONDS-
INDEX
2019 2020 2021 2022 2023

——NHX Equities (2023-06-30)

Grafen visar avkastningen for andelsklass A sedan fondens start jamfort med NHX Equities som representerar utvecklingen for
liknande fonder. For detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se “Vdrdeutveckling” pa sida 2o0.
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ORIGO QUEST

Beta-tal, som visar hur fondens avkastning korrele-
rar med borsens (OMXSGI) avkastning, var 0,3.

Langboken gav en neutral avkastning under
forsta halvéret. Thule och Addtech gav bést bidrag
medan Enea och Freetrailer paverkade fonden
negativt. | borjan pa dret var langboken defensivt
positionerad. Under varen genomfdrdes dock
betydande investeringar i flera konsumentcyklis-
ka bolag (t.ex. Thule, New Wave och Bilia) da vi
bland annat bedémde att Q2 var botten pa de
problematiska Gverlager som manga aterférséljare
och grossister satt pa. Marknadsindex steg nagot
mer &n langboken, men man ska komma ihag att
det var ett fatal bolag som drev upp index. Den
genomsnittliga aktien pa Stockholmsbérsen hade
en neutral utveckling.

Kortboken, som bestar av bade enskilda blank-
ningar och marknadsderivat, gav en blandad av-
kastning. Blankningarna utvecklades mycket starkt
under 2022 och fortsatte att leverera en tvasiffrig
procentuell vardetillvaxt under arets férsta sex
manader. Marknadshedgen gav ddremot ett svagt
negativt bidrag.

Avkastningsbidrag

Positiva
Thule (lang)
Addtech (lang)
Viaplay (kort)

Negativa
SEB CSX Swap (kort)
Enea (lang)
CTEK (lang)

UPPDATERING PA VALDA
INVESTERINGAR/POSITIONER

THULE (FRITIDSPRODUKTER, SVERIGE, LANG
POSITION)

2022 blev ett utmanade ar fér Thule och férsta
halvdret fortsatte att vara tufft. Vi investerade
tidigt under varen da vi sdg en chans att komma in
i detta kvalitetsbolag ndr den operativa utveckling-
en var ndra en vandning och vdrderingen samtidigt
attraktiv.

Forsaljningen minskade med 17 % under Hi,

vilket var i linje med vara forvantningar. Bdde Q1
och Q2 visade dock pa bolagets styrkor da saval
|dnsamheten som kassagenereringen &verraskade
marknaden klart positivt. Lagre fraktkostnader
och prishgjningar paverkade positivt.

Thule @r nu inne i en mycket intressant fas med
rekordmanga nya produktlanseringar. Vi ser en
betydande global potential i flera av produkterna,
bland annat de dragkroksmonterade cykelhdllarna,
och rdknar med att tillvxten vander upp under
andra halvéret. Pa langre sikt ser vi ett bolag med
en globalt ledande position, stark produktut-
veckling och hog avkastning pa investerat kapital.
Aktien tillhor vinnarna pa Stockholmsbdrsen i ar
med en uppgang pa 49 % fram till sista juni.

NEW WAVE (PROFIL OCH FRITIDSPRODUK-
TER, SVERIGE, LANG POSITION)

Trots minskad kdpkraft hos konsumenten och
avvaktande foretag fortsatte New Wave att védxa
kraftigt under forsta halvaret. Omséttningen steg
med 20 % under forsta kvartalet varav det mesta

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,57 113 -254| 0J0 -2,92 2,22 -0,56
2022 3,04 1,32 129 -025 -057 -3,64 162 -153  -638 157 354 309 -593
2021 -058 | -0,69 -4,05 2,76 0,39 -0,36 2,57 2,73 1,12 1,82 1,83 157 6,84
2020 3,48 -2,15  -13,06 11,71 6,36 4,89 6,34 2,43 3,45 557 3,82 6,59 21,08
2019 5,21 3,06 -2;38 5,48 0,23 -135 509 -238 ) -2,04 -1,57 1 0,99 2,07 12,57
2018 -2,64 -4,34 0 -1,62 1,32 -0,81| -0,03 267 0,40 -1,28 0,35 1,42 -6,93 -11,26
2017 3,41 289 -337 -089 0,22 -0,21 012 -1,96 405 -2,20  -3,68 4,15 2,21
2016 -6,15 4,48 3,46 3,08 0,69 -0,70| -0,46 4,98 5,21 0,73 -1,48 | -0,24 13,80
2015 066 702 -325 294 354 -405 2,37 273 -223 797 486 694 32,70
2014 4,54 3,38 -4,68 3,49 4,57 1,08 -034| -1,60 -2,23 1,09 4,26 -1,10 0 12,63
2013 1,28 -0,99 -0,17 118 | -2,00 0,71 2,19 3,31 234 1,09 2,23 11,61

Tabellen visar avkastningen i procent fér andelsklass A per manad sedan start. Notera att 2013 inte avser fullt kalenderar. Fér detal-
jer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se avsnittet “Vardeutveckling” pa sida 20.
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ORIGO QUEST

var organisk tillvaxt. Tillvaxten var bred, dar bade
profil-kanalen och detaljhandeln imponerade.

Vi noterar ocksd att rorelsemarginalerna hang-

de med uppat och noterade 14,7 % (11,8 %) i det
normalt sett svagaste kvartalet pa aret. Bolaget
har under de senaste 5-10 dren utvecklat sina va-
rumarken och via sina vdl inarbetade forsdljnings-
kanaler 6kat tillvdxten pd ett unikt vis. Varumarket
Craft koptes for 1 krona 1996 och trots, eller tack
vare prislappen, sa var aktiemarknaden da tveksam
till forvarvet. Idag ar Craft stjarnan i gruppen bade
avseende tillvaxttakt och I6nsamhet.

Den sista juni i ar kdptes outdoor-varumdrket
Tenson fér ett liknande pris. Vi tror att aktiemark-
naden underskattar bolagets starka affirsmodell
och méjlighet att lansera nya produkter och
varumdrken i de europeiska profil- och detaljhan-
delskanalerna och raknar med fortsatt tillvaxt over
branschsnittet och en gradvis uppvardering som
mer liknar europeiska varumarkesbolag.

VIAPLAY (MEDIA, SVERIGE, KORT POSITION)

Fonden hade en kort position under 2022 da var
syn pa bolagets utveckling och risker var betydligt
mer negativ dn consensussynen. Efter vinstvar-
ningen under h&sten 2022 stangde vi positionen
med en god avkastning. Trots ett kraftigt forsam-

rat resultat fortsatte bolagsledningen med en
valdigt positiv kommunikation och starkt positiva
prognoser. Vi férnyade da var korta position givet
att vi sag stora risker med att expandera interna-
tionellt i en alltmer konkurrensutsatt bransch. Vi
oroades ocksa Gver den tydligt svagare annons-
marknaden, den hoga skuldsattningen och det
snabbt férsamrade kassaflodet.

| bérjan pa juni vinstvarnade bolaget pa nytt och
meddelade att VD avgdr och att bolaget ska se
Over sin struktur och kapitalallokering. Aktien foll
med 629% samma dag, vilket var ett nytt “rekord”
for ett tidigare storbolag pa Stockholmsbérsen.

Strax ddrefter stangde vi positionen med god
avkastning, dd vi ser positivt pa de férandringar
och dtgdrder som Viaplays nya ledning nu aviserar.
Vi férvdntar oss numera en kraftig nedbantning av
den internationella verksamheten och att bolaget
pa olika vis kommer stka efter en eller flera part-
ners for att hantera sina kommande dtaganden for
Overbetalda sportrattigheter.

Storsta kop
Intrum MTN 2025

Storsta sdlj
Munters
Essity
Coor

Bilia
Di6s MTN 2025
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ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT é&r en aktivt forvaltad och koncentrerad
aktiefond som investerar i mikro- och smabolag i hela
Norden. Teamet strdvar efter att tidigt identifiera prisvar-
da kvalitetsbolag med goda tillvaxtutsikter och att langsik-
tigt dvertrdffa avkastningen for fondens jamférelseindex.

MARKNADSUTVECKLING

Efter det svaga borsaret 2022, inleddes det nya
aret med dterhdmtning i Norden. Fjoldrets stora
forlorare, rantekansliga fastighetsaktier, seglade
upp som kursvinnare under inledningen av 2023.
Denna optimism visade sig dock vara kortvarig. Ef-
ter nya bakslag pd inflationsfronten, tog rantestor-
men ny fart under forsta halvaret, vilket medforde
nya kursnedgangar i fastighetssektorn.

I en mer osaker tillvaro har stabilitet, Idnsamhet
och bolagsstorlek premierats hos investerare. De
stdrre bdrsbolagen har utvecklats klart battre dn
de mindre. Under forsta halvaret har svenska stor-
bolagsindex (OMXS30Gl) avkastat 15,9 procent
jamfort med svenska smabolagsindex (CSRXSE)
4,5 procent. Skillnaden &r &n mer pétaglig om
borsens storsta bolag stdlls mot marknadens allra
minsta, som fangas i svenska mikrobolagsindex,
CMCRXSE, som i stdllet har tappat 1,3 procent.

Christoffer Ahnemark, ansvarig
forvaltare

FONDENS UTVECKLING

Under forsta halvaret 2023 steg andelsvérdet for
fonden ORIGO SELEQT med 6,5 procent. Under
samma tidsperiod Skade den nordiska smabolags-
marknaden, mdtt som VINX Small Cap SEK NI, 4,7
procent medan den svenska smabolagsmarknaden
(CSX Return) steg med 4,5 procent.

Avkastningsbidrag

Positiva
AQ Group
Hanza
VBG

Negativa
Kojamo
Cibus Nordic
Biotage

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

22-03 22-04 22-05 22-06 22-07 22-08 22-09 22-10 22-11 22-12 23-01 23-0223-03 23-04 23-05 23-06

—ORIGO SELEQT A (2023-06-30)

—Index (2023-06-30)

Grafen visar avkastningen for andelsklass A sedan fondens start den 23 mars 2022, jamfért med fondens jamforelseindex som
representerar utvecklingen fér nordiska smabolag. Fér detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se “Vardeutveckling”

pa sida 27.
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ORIGO SELEQT

UPPDATERING PA VALDA
INVESTERINGAR

AQ GROUP (INDUSTRI, SVERIGE)

Vasterdsbaserade AQ Group &r en underleveran-
tor till flera av Sveriges ledande och mest kravan-
de industrikoncerner. Sedan starten 1994 har det
entreprendrsdrivna AQ vuxit stadigt och [6nsamt,
ddr organisk tillvaxt kombinerats med prisvdrda
forvarv. En stark féretagskultur med god kost-
nadskontroll har resulterat i en mycket attraktiv
intakts- och resultattillvaxt dver tid.

Efter rekordaret 2021 hamnade AQ i en margi-
nalsvacka under 2022. Var analys pekade pad att
utmaningarna var av temporar karaktar. En stark
organisk tillvaxt och ljusa utsikter maskerades av
Overgaende kostnadspress. En kortsiktig - och till
viss del bakatblickande - aktiemarknad, missade
den stora potentialen i AQ:s affdr, dar leveran-

ser av energilagringssystem och kablagevolym
vantades agera starka stod under 2023 och framat.
Det skapade stor felprissdttning av aktien och den
m&jligheten agerade SELEQT pa. Med elektrifie-
ring som drivare, har AQ vuxit rekordsnabbt med
god I6nsamhet hittills under 2023. Bolaget har
varit fondens stérsta innehav under stdrre delen
av forsta halvaret nar aktien avancerade néra 40
procent.

SPAR NORD BANK (FINANS, DANMARK)

Spar Nord dr en valskott regionbank med bas i
Nordjylland, Danmark. Den konservativa banken
har uppvisat I6nsamhet under hela kreditcykeln
och gynnas nu av ett stigande rdnteldge i Dan-
mark. Under 2023 har Spar Nord gatt fran klarhet
till klarhet. Med stdd i ett rekordsnabbt vaxande
rantenetto, kombinerat med solid kreditkvalitet,
har banken levererat en mycket hog vinsttillvaxt.

| den senaste prognosen raknar banken med att
nettoresultatet efter skatt pa 2,1-2,4 miljarder DKK
fér 2023. Oversatt till vinst per aktie betyder det
mellan 17,7 kr och 20,2 kr (EPS). Aktien handlar

runt p/e 6,0x. Vi har foljt Spar Nord under flera ar.
Banken foljer den forvantade flerarsplanen. Styrel-
sen har lyssnat pa vara, och &vriga dgares 6nskan
om aktiedterkdp som ett led i terforingen av vér-
den, vilket vi finner glddjande. Med en rantabilitet
pa radande nivder dr aktien fortsatt prisvard.

BRDR. A&O JOHANSEN (INDUSTRI,
DANMARK)

Brdr. A&O Johansen dr ett valskott kvalitetsfore-
tag som vérderas |agt relativt sin marknadsposi-
tion och langsiktiga potential. De senaste aren har
bolaget genomgatt en omfattande transformation
samtidigt som konkurrensférmagan vasentligt
forbdttrats med hjdlp av digitala investeringar.
Grossistverksamheten dr naturligt kassaflodesge-
nererande, vilket skapar god utdelningskapacitet
efter att den senaste investeringspuckeln, med
stor kapacitetsutbyggnad, passerats.

A&O gynnas av 6kade investeringar inom energi-
effektivitet, service och underhdll i Danmark samt
stabilt vaxande VA-arbeten i sodra och vastra
Sverige. Stigande rantor och allman oro kring
byggbranschens framtid, har hammat marknaden
fér nybyggnation under 2023. ”Byggsmittan” har
dven hallit tillbaka A&O-aktien, trots solid leverans
i en tuff makromiljo.

AO:s styrka ar exponeringen mot underhall och
service, vilket & mer stabila marknader som van-
tas vdxa dven i en svagare byggmarknad. Behovet
av att energieffektivisera byggnader ar stort och
EU:s klimatagenda forvéntas driva pa betydande
investeringar kommande ar.

HANZA (INDUSTRI, SVERIGE)

Hanza ar en tillvéxtorienterad och modern kon-
trakttillverkare med en unik klusterstrategi. Under
2022 fortsatte den goda utvecklingen och bolaget
vaxte med hela 28 % organiskt. Kdrnan i bolagets
strategi handlar om att vara ndra kundernas (t.ex.
ABB, SAAB och Tomra) slutmarknader och erbju-
da mervarden i form av kortare ledtider, billigare

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,12 1,02 -3,71 232 0,60 1,18 6,50
2022 2,76 -255 -850 775 569 -996 950 3,09 2,17 -9,47

Tabellen visar avkastningen i procent for andelsklass A per manad sedan start. Notera att 2022 inte avser fullt kalenderar. Fér
detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se "Vdrdeutveckling” pa sida 27.
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ORIGO SELEQT

transporter, snabbare produktutveckling och ¢kad
hallbarhet i produktionen.

Vi investerade i Hanza i samband med en riktad
emission i november till ndgra utvalda investera-
re. Samtidigt uppdaterade bolagsledningen sina
mal for de kommande aren ("HANZA 2025”) som
innebdr att bolaget strdvar efter att nd minst 5
miljarder kronor i omsdttning med en ebita-margi-
nal pd minst 8 %. Detta kan jamf&ras med utfallet
2022 som var 3,5 miljarder resp. 6 %. Vi ser malen
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som fullt realistiska och har mycket stort frtro-
ende for ledningen med VD och grundaren Erik
Stenfors i spetsen.

Storsta kop
Arion Banki

Storsta sdlj
AQ Group
ALK Talenom
Bakkafrost Biogaia






Information om fondbolaget a.

INFORMATION OM FONDBOLAGET

Origo Fonder AB ansvarar for férvaltningen av ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST i
egenskap av AlF-forvaltare. Tillsammans med vara partners sakerstiller vi att fond-
forvaltningen sker pa ett effektivt sétt och i enlighet med fondbestéammelserna.

FORVALTNINGSTEAM

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare och teamchef p& Handels-
banken och SEB och har flera ganger fatt utmarkelser for sin smabolagsforvalt-
ning. Stefan dr Managing Partner och ansvarig for investeringsverksamheten
sedan 2011. Stefan bar huvudansvaret for fonden ORIGO QUEST.

Christoffer Ahnemark ar portféljférvaltare och analytiker med bakgrund som
aktieanalytiker och privatinvesterare med fokus pa nordiska smabolag. Han

har tidigare bl.a. varit analyschef pa Aktiespararna. Christoffer anslot till Origo
Fonder i augusti 2021 och bdr huvudansvaret fér fonden ORIGO SELEQT.

Stefan Roos

OPERATIVA ENHETER

Karl Eckberg ansvarar for Origo Fonders operativa verksamhet. Karl har en
stark bakgrund inom det regulatoriska omradet som bl.a. bolagsjurist pa Nord-
net Bank och advokat pd Wistrand Advokatbyrd. Karl bérjade pa Origo Fonder i
mars 2018 som COO.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestod den 31 juni 2023 av Barbro Lilieholm (ordférande),
Stefan Roos, Jonas Bengtsson och Rangvald Risan. Under forsta halvaret 2023
har inga férandringar av styrelsen skett.

Christoffer Ahnemark

REVISOR

Bolagets revisor dr EY, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl Rudin som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor ar oférandrad under 2023.

ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Origo Fonder AB har inte gjort ndgra vasentliga organisatoriska forandringar N
hittills under 2023. Karl Eckberg

PARTNERS

Med syfte att bade fokusera pa karnverksamheten (forvaltning av alternativa investeringsfonder) och att
minska risken for intressekonflikter har Origo Fonder anlitat nedanstadende uppdragstagare.

EXTERNA PARTNERS
Fondadministration Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Riskhantering Wahlstedt Partners AB

Regelefterlevnad (compliance) Wistrand Advokatbyrd AB
Vardering Wahlstedt & Partners AB
Internrevision Moneo AB
Forvaringsinstitut SEB
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Hallbarhet

HALLBARHET

vart mal dr att leverera forstklassig riskjusterad avkastning genom att konsekvent
investera med en langsiktig vy och fullt ut integrera hdllbarhetsanalys i vara inves-
teringsbeslut. Vi @r dvertygade om att de bolag som méoter framtidens utmaningar
ocksa kommer skapa mest aktiedgarvarde Sver tid, s darfér menar vi att hdllbara
och ansvarsfulla placeringar gar hand i hand med vart mal.

Ansvarsfulla investeringar &r central i var férvalt-
ning och handlar i mangt och mycket om gediget
analysarbete och ansvarstagande. For att vi ska
kunna gora en sa relevant och korrekt foretagsa-
nalys som mojligt, ddr alla mdjligheter och risker
fangas upp, ar det av hogsta vikt att foretagsanaly-
sen innehdller en kvalificerad bedémning avseende
bland annat miljomassiga och etiska brister samt
kvalitén pa ledningen och styrning av bolaget. Vi
ser darfor inte hallbarhetsarbetet som en nod-
vandig hygienfaktor utan som en helt avgdérande
framgdngsfaktor. Hallbarhetsaspekter beaktas
saledes i var forvaltning och &r en helt integrerad
del i investeringsprocessen.

Ett hallbart bolag for oss ar:

e EttIdnsamt och valskott bolag, vars nu-
varande resultat inte lanar fran framtida
resultat

e Ett bolag som agerar ansvarsfullt

e Ett bolag vars produkter och tjanster
bidrar med samhallsnytta.

VI VALJER BORT, VI VALJER IN OCH
VI AR AKTIVA AGARE

En del av vart arbete gar ut pa att exkludera vissa
sektorer som inte méter vara kriterier. Hit hor
bolag som dr involverade i framtagandet av klus-
terbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, alkohol, tobak samt pornografi. Dartill sker
inte investeringar i bolag som kranker internatio-

nella normer eller som av andra skal inte uppfyller
var hallbarhetspolicy.

Steg tvd, som de facto dr ett kontinuerligt arbete,
handlar om aktivt séka efter nya investeringar. Vi
tror att framtidens vinnare dr bolag som utvecklar
produkter som moter nya sociala behov, omfor-
mar vardekedjor eller pd andra satt skapar sig kon-
kurrensfordelar genom en hallbar affarsmodell,
samtidigt som de bidrar till en positiv samhdllsut-
veckling.

Steg tre handlar om aktivt dgarskap. Pa Origo
Fonder dr det forvaltarteamet som gor analyserna
och driver dgarfragorna. Detta &r ovanligt i fond-
branschen, men absolut nddvandigt tror vi. Vifor
|6pande dialoger med vara portféljbolag och haller
oss uppdaterade med den senaste utvecklingen.
Vi foreslar gdrna forandringar och forbattringar,
och om vi far chansen sa ar vi gdrna en aktiv part

i valberedningen. Det personliga engagemanget
och ansvarstagandet, som startar med en inves-
teringsanalys och sedan blir en direktkontakt med
portfoljbolaget, kan i var varld aldrig ersattas av en
robot eller indexforvaltare.

MEDLEMSKAP OCH
ENGAGEMANG

Origo Fonder AB har antagit Forenta Nationernas
(FN:s) Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UNPRI). Genom att underteckna UNPRI forbinder
sig bolaget bl.a. att vid investeringsbeslut beak-

ta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor
och god forvaltningssed i de bolag vi investerar i,

HALLBARHETSRELATERADE UPPLYSNINGAR

For information om fondernas miljdrelaterade och sociala egenskaper i enlighet med kra-

ven for regelbundna upplysningar i enlighet med Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2019/2088 (SFDR), se www.origofonder.se.
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samt stotta organisationens hdllbarhetsframjande

arbete.
Signatory of: SW E S | F

| Principles for SVERIGES FORUM FOR
L1 PRI Responsible HALLBARA INVESTERINGAR
[ | | | Investment

Under de senaste aren har vi dven stott Skar-
gardsstiftelsen, som dger och forvaltar mark i
Stockholms skargard for att bevara skargardens
naturvarden samt framja friluftsliv och turism.
Som en investerare med ett hallbart fokus inom
Norden ligger deras intressesfdr nara var.

e@ SKARGARDSVAN
FORETAG 2021

Vi stoder Skérgardsstiftelsen

Origo Fonder AB dr dven medlemmar i Swesif,
som &r ett oberoende, icke-vinstdrivande forum
for organisationer som arbetar med hallbara
investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till
att 6ka kunskapen och intresset for héllbara och
ansvarsfulla investeringar.
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Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO QUEST

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2023 uppgick fondférmégenheten
i ORIGO QUEST till 353 miljoner kronor. Detta dr
en minskning med 8 miljoner kronor sedan den 31
december 2022.

Under forsta halvéret 2023 uppgick andelsutgiv-
ningen till 1 miljon kronor och inlésen uppgick till
5 miljoner kronor. Fondens resultat landade pa -2
miljoner kronor och avkastningen efter fast och
prestationsbaserat arvode landade pa -1 procent.
For andelsklass B utgick dven utdelning med 1
miljon kronor.

Se avsnittet “Férandring av fondférmégenheten”
pa sida 19 for detaljerade uppgifter.

FONDBESTAMMELSER

Inga andringar av fondens fondbestdmmelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvéaret 2023. Aktuella fondbestammelser
finns tillgangliga pa www.origofonder.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vdsentliga handelser har intrdffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen for denna
halvarsredogorelse.

FONDENS RISKER

RISKPROFIL

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument innebdr en marknadsrisk

i form av att priset pa ett vardepapper uppvisar
svdngningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden dger vdrdepapper i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svdngningar, vil-
ket kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
storre dn i en traditionell vdrdepappersfond som
ett resultat av att specialfonder har stérre majlig-
heter avseende val av strategier, val av vardepap-
per samt hur koncentrerad portféljen ska vara.

ORIGO QUEST har som mal att uppnd konkur-
renskraftig absolut avkastning &ver en langre
period. Avsikten &r att fondens genomsnittliga
risknivd, métt som arlig standardavvikelse Gver en
rullande feméarsperiod, ska understiga motsvaran-
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de riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small
Cap Return Index Sweden i svenska kronor).

Koncentrationen i fondens innehav ar betydligt
hogre i jamforelse med en traditionell aktiefond,
samtidigt som fonden har stérre mojligheter att
arbeta med allokering av kapitalet, hedging via de-
rivat och blankning. Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och darmed stélls hogre krav pa
hanteringen av likviditetsrisk i fonden.

Fondens portfdlj kdnnetecknas av en kombination
av kopta (langa) och sélda (korta) positioner i

ett begrédnsat antal sma och medelstora bolag.
Koncentrerade investeringar i dessa typer av bolag
medf&r ofta en hogre risk an bredare fonder, men
ocksa mojlighet till hogre avkastning.

Ut6ver marknadsrisk paverkas fonden av andra
typer av risker, sdsom risken att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris (likviditets-
risk) eller att det kan intrdffa pl6tsliga handelser
pa relevanta marknader som paverkar vardet pa
fonden. Fondens utveckling kan dven paverkas av
risker som ar kopplade till férvaltningsbolagets
operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och lik-
viditetshantering, vardering, IT-system, affdrsstod-
jande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet
att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostna-
der i férvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvandas for att skapa havstang.
Fonden far dven anvanda OTC-derivat enligt 5 kap.
12 § andra stycket lagen (2004:46) om vdrdepap-
persfonder, ddremot inte ravaruderivat.

Under forsta halvaret 2023 har fonden investerat i
OTC-derivat bestdende in en kort exponering mot
svenska smabolagsindex. Utdver detta har fonden
inte investerat i derivatinstrument.

EXPONERING OCH HAVSTANG

Origo Fonder AB berdknar fondens exponering
med hansyn till férhdllandet mellan langa och
korta positioner. Fondens bruttoexponering far
enligt fondbestdmmelserna vara lagst o och hogst
200 procent. Med bruttoexponering avses i detta
sammanhang summan av marknadsvardet for
fondens ldnga och korta positioner i aktier och





Forvaltningsberdttelse ORIGO QUEST

aktierelaterade finansiella instrument i forhallande
till fondférmogenheten.

Fondens nettoexponering far vara ldgst -50 pro-
cent och hdgst 150 procent. Med nettoexponering
avses i detta sammanhang marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmogenheten.

Enligt kommissionens delegerade forordning

(EV) nr 231/2013 ska fondens finansiella hdvstang
dessutom beraknas enligt brutto- och atagande-
metoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de
eventuella risksdkrings- och nettningstekniker som
anvénds.

Fondens sammanlagda exponeringar mot deriva-
tinstrument (derivatbruttoexponering) berdknas
enligt 3tagandemetoden.

Det har inte skett ndgra férandringar med av-
seende pa den hogsta tillatna nivan for fondens
exponering eller finansiella hdvstang under forsta
halvaret 2023 eller efter balansdagen.

Exponering / hdvsting

Bruttoexponering, 30 juni 2023 123 %
Nettoexponering, 30 juni 2023 38%
Hévstang, bruttometoden, 31 juni 2023 146 %
Havstang, atagandemetoden, 31 juni 2023 146 %
Hogsta havstang, bruttometoden, 2023 157 %
Hogsta hdvstang, dtagandemetoden, 2023 162 %
Hogsta derivatbruttoexponering, 2023 39 %
Lagsta derivatbruttoexponering, 2023 26 %
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, 2023 34 %

LIKVIDITETSHANTERING

Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning (kdpor-
der) och inlésen (sdljorder) av fondandelar per
den sista bankdagen i varje kalendermanad. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmdlan om teckning av
fondandel ska vara oss tillhanda senast en bankdag
fore en teckningsdag. Betalning for tecknade
andelar ska vara fondens konto tillhanda senast

pa teckningsdagen. Om betalning inte influtit vid
angiven tidpunkt kommer teckningsanmalan inte
verkstdllas. For sent influtna belopp verkstalls vid
darpa foljande teckningstillfalle. Den som vill inves-
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tera i andelsklass D ombeds kontakta sin place-
ringsradgivare eller oss f&r narmare upplysningar.

Anmalan om inlésen av fondandel ska vara
forvaltaren tillhanda senast 20 bankdagar fore

en inlésendag. Fondandelar I6ses dérefter in pa
inlosendagen om medel finns tillgdngliga i fonden.
Om sd inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsdljning av fondens egendom och inlésen
verkstallas sd snart som mgjligt. Skulle en sadan
forsdljning vasentligt kunna missgynna dvriga an-
delsdgares intressen, far forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.
Inlésenlikviden erhalles senast tionde bankdagen
efter inlésendagen eller den senare dag som kan
gélla om medel maste anskaffas genom férséljning
av fondens tillgangar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan
betraktas som illikvida, se for ndrmare detaljer
avsnittet “Innehav och positioner i finansiella
instrument (not 1)” pa sida 17.

Det har inte skett ndgra andringar av fondens lik-
viditetshantering eller likviditetsprofil under forsta
halvdret 2023 eller efter balansdagen.

AKTIVITETSGRAD

Fondens mal &r att ge positiv avkastning métt som
ett arligt genomsnitt de senaste fem dren och att
avkastningen &ver tid ska vara mindre beroende
av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder
som har som mal att ge béttre avkastning an en
viss marknad eller ett visst index. Av detta skal

har ORIGO QUEST, i likhet med manga andra
hedgefonder, inte ndgot jamforelseindex. Fondens
inriktning innebdr att portfdljen av innehav kan
uppvisa stora skillnader fran tid till annan och det
kan darfor vara missvisande att redovisa fondens
avkastning eller aktivitetsgrad i forhdllande till ett

pa forhand bestamt index.
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BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2023-06-30 2022-12-31
Overlatbara virdepapper 1 333 965 847 357 152 935
Penningmarknadsinstrument 1 9792 118 19 943 000
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvdrde 1 309 088 2 059 081
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Fondandelar — —
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 344 067 053 379 155 016
Placering pa konto hos kreditinstitut — —
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 344 067 053 379 155 016
Bankmedel och &vriga likvida medel 1 50 118 370 23 907 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 182 725 23111
Ovriga tillg&ngar 3 2 822 261 1893853
Summa tillgangar 397 190 409 404 979 729
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde — —
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde 1 -14 075 314 -40 887 068
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -14 075 314 -40 887 068
Skatteskulder — —
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 -374 853 -439 954
Ovriga skulder 5 -29 661 271 -3042 068
Summa skulder -44 111 437 -44 369 090
Fondférmoégenhet

Fondférmogenhet 353 078 972 360 610 639
Poster inom linjen

Utldnade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument — —
Mottagna sakerheter fér dvriga derivatinstrument — —
Ovriga mottagna sékerheter — —
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument 33 803 500 62 908 513
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 200 000 3500 000
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument — —
Ovriga stillda sikerheter — —
Not 1

Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1)” pa sida 17.

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning till forvaringsinstitutet) 984 5452
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Upplupen rénteintakt 181 741 17 659
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 182 725 23111
Not 3

Fondlikvidfordringar 2 822 261 1893853
Summa 6vriga tillgangar 2 822 261 1893 853
Not 4

Upplupen fast férvaltningsavgift -367 896 -376 298
Upplupen rorlig forvaltningsavgift — -4364
Upplupna premier vid inlaning av aktier -6 957 -59 292
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -374 853 -439 954
Not 5

Andelsinlésen -833 697 -1119 348
Fondlikvidskulder -28 827574 -1922 720
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -29 661271 -3 042 068
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INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 1)

Instrument / emittent

Kategori Land’

Marknadsvarde Andel av fond

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Addtech B/ Addtech AB 1 Sverige 11740 000 33%
BAKKAFROST / P/F BAKKAFROST 1 Fardarna 17 766 227 50 %
Beijer Ref B/ Beijer Ref AB (publ) 1 Sverige 8 256 000 23%
Bilia A/ BILIA AB 1 Sverige 21356 000 6,0 %
BIMOBJECT AB/ BIMobject AB 3 Sverige 1595 000 0,5 %
Brdr. A & O Johansen B / BR@DRENE A. & O. JO- . Danmark o4 c6a 0%
HANSEN A/S 4562497 707
Castellum / Castellum Aktiebolag 1 Sverige 6177 000 1,7 %
Catena / Catena AB 1 Sverige 15 713 040 4,5%
Coor Service Management Hold. / Coor Service ] Sverige ; o %
Management Holding AB & 293903 457
CTEK /CTEK AB (publ) 1 Sverige 4 412 000 1,2 %
Dios Fastigheter / Dits Fastigheter AB 1 Sverige 6 885 000 1,9 %
Dis Fastigheter AB 6,745% 2025-05-12 / DiGs Fastig- . o
heter AB 2 Sverige 20 013 067 5,7 %
Eaton Gate Gaming Ltd / Eaton Gate Gaming Limited 7 Storbritannien 5879 847 1,7 %
Enea/Enea Aktiebolag 1 Sverige 4350 145 1,2%
FCERT Hexagon 231207 / Hexagon Aktiebolag 2 Sverige 9792118 2,8%
FREETRAILER GROUP A/S / Freetrailer Group A/S 3 Danmark 12 152 422 3,4 %
GRIEG SEAFOOD / GRIEG SEAFOOD ASA 1 Norge 2700 909 0,8 %
HANZA [ HANZA AB 1 Sverige 11 400 000 32%
INTRUM 11,875 07/03/25 MTN / Intrum AB 2 Sverige 23950 330 6,8 %
Medicover B/ Medicover AB 1 Sverige 3036 962 0,9 %
Munters Group / Munters Group AB 1 Sverige 7 827 200 2,2%
Musti Group Oyj / Musti Group Oyj 1 Finland 11700 307 33%
New Wave B/ New Wave Group AB 1 Sverige 15174 400 4,3%
Nordnet / Nordnet AB (publ) 1 Sverige 9 379 500 2,7 %
SCANDIC HOTEL 0% 10/08/24 | Scandic Hotels ) o
Group AB 1 Sverige 5330300 1,5 %
SEB Sweden Small Cap Index Swap 231017 / Skandi- ' 5
naviska Enskilda Banken AB 7 Sverige 309 088 o1 %
Spar Nord Bank / SPAR NORD BANK A/S 1 Danmark 13 492 855 3,8%
Swedish Orphan Biovitrum / Swedish Orphan ) o
Biovitrum AB (publ) 1 Sverige 14 728 000 4,2 %
TGS/ TGS ASA 1 Norge 8 035306 23%
Thule Group / Thule Group AB 1 Sverige 23782 500 6,7 %
Wihlborgs Fastigheter / Wihlborgs Fastigheter AB 1 Sverige 6 630 000 1,9 %
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 344 067 053 97,4 %
Finansiella instrument med negativt marknadsvérde

Addnode Group B/ ADDNODE GROUP AKTIEBO- . o
LAG (PUBL) 1 Sverige -2 087 500 -0,6 %
BEWI/BEWI ASA 3 Norge -5880 314 -1,7 %

1 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hénsyn till fondbestémmelsernas regler om att
minst 9o procent av placeringarna i Gverldtbara vdrdepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar ska ske i Norden.
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Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1)

Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvdarde Andel av fond
Billerud / Billerud Aktiebolag (publ) 1 Sverige -4 098 000 -1,2%
Hexatronic Group / HEXATRONIC GROUP AB 1 Sverige -2 009 500 -0,6 %
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -14 075 314 -4,0 %
Fondférmoégenhet Marknadsviarde Andel av fond
Summa finansiella instrument, netto 329 991739 93,5 %
Ovriga tillg&ngar och skulder, netto 23 087 233 6,5%
Total fondférmégenhet 353 078 972 100 %
Kategorier Marknadsvarde Andel av fond
1 Overlatbara virdepapper som r upptagna till handel pd en regle- 262180182 74,3 %
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en 53755514 15,2 %
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
3 Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel 7867108 22%
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ppen for allméan-
heten
4 Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for
allmédnheten
5 Overldtbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfér EES
6 Overldtbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses - -
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och &ppen for allmédnheten
7 Ovriga finansiella instrument 6188935 8%
Exponering mot enskild emittent? Marknadsvdarde Andel av fond
Di6s Fastigheter AB 26 898 067 7,6 %

2 Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondformégenheten mot foretag eller féretagsgrupper i de fall

fonden innehar mer &n ett instrument utgivet av samma emittent.
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Vardepappersfinansiering

VARDEPAPPERSFINANSIERING

Marknadsvarde Andel av fond
Inldning av vardepapper -14 075 314 -4,0 %
Sakerheter per emittent Marknadsvarde
Addtech AB 11 740 000,
Nordnet AB 9 379 500,
Thule Group AB 12 684 000
Motparter (inlaning av virdepapper) Marknadsvirde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 33803500 Sverige
Typ av sdkerheter Marknadsvarde (SEK) Valuta
Likvida medel 200 000 SEK
Andra aktier 33803500 SEK

Inldnade vérdepapper och stéllda sakerheter har en obestamd |6ptid. Fondens (enda) forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda
Banken AB. Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhdlina sakerheter som dteranvands &r o % och avkastningen pa
dterinvesterade kontanta medel stdllda som sakerhet for fonden dr o %. Samtliga sakerheter forvaras hos forvaringsinstitutet pa

separerade konton.

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass B

Andelsklass C

Fondférmogenhet 31 december 2022 269 315 752 39 393 681 51901206 360 610 639
Andelsutgivning 347 558 — 1108 937 1456 495
Andelsinlésen -172 — -5 498 541 -5 498 713
Periodens resultat -1507 683 -207 664 -280 958 -1996 305
Utdelning? — -1493 145 — -1493 145
Fondférmoégenhet 30 juni 2023 268 155 454 37 692 873 47 230 644 353 078 972

3 Endast andelsklass B &@r utdelande.
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Vardeutveckling

VARDEUTVECKLING*

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
30 december 2013 141 214 087 111,31 1268 629 —
30 december 2014 171172 258 125,17 1367 547 12,63 %
30 december 2015 273 510 422 162,54 1682 679 32,70 %
30 december 2016 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80 %
29 december 2017 412 901 688 186,74 2211 055 2,21%
28 december 2018 232 535 357 165,71 1403 270 -11,26 %
30 december 2019 261305 052 185,37 1409 671 12,57 %
30 december 2020 323612 677 213,90 1512734 21,08 %
30 december 2021 263 456 085 227,70 1157 019 6,84 %
30 december 2022 269 315 752 211,43 1273782 -5,93 %
30 juni 2023 268 155 454 209,64 1279138 -0,56%
Andelsklass B Fondférmogenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
30 december 2014 10 932 591 125,37 87 204 —
30 december 2015 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30 december 2016 31528 267 171,97 183337 13,80 %
29 december 2017 33614 3N 166,54 201835 2,21%
28 december 2018 25 850 947 140,62 183 840 -11,26 %
30 december 2019 28 941540 151,03 191 622 12,57 %
30 december 2020 33509 136 171,96 194 839 21,08 %
30 december 2021 43 241124 174,50 247 801 6,84 %
30 december 2022 39 393 681 158,30 248 857 -5,94 %
30 juni 2023 37 692 873 151,46 248 857 -0,56%
Andelsklass C Fondférmogenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
30 december 2014 500 000 125,17 3995 —
30 december 2015 17 420 106 165,09 105 518 31,00 %
30 december 2016 79 777 969 187,72 424 987 13,71 %
29 december 2017 300 434 593 191,70 1567 235 2,12 %
28 december 2018 61192 360 169,94 360 093 -11,35 %
30 december 2019 49 790 732 191,10 260 544 12,46 %
30 december 2020 46 226 050 231,16 199 953 20,96 %
30 december 2021 56 846 262 246,72 230 407 6,73 %
30 december 2022 51 901 206 231,87 223 840 -6,02 %
30 juni 2023 47 230 644 230,46 204 938 -0,61%

4 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststéllts och avser férhdllandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Fonden startade i februari 2013 och andelsklass A i mars
2014. Perioden fére mars 2014, dd fonden sdledes inte hade ndgra andelsklasser, redovisas har som andelsklass A. Andels-
klass B startade i mars 2014 och andelsklass C i december 2014. Eftersom avkastningen for det forsta dret for andelsklass A
och B inte motsvarar ett helt kalenderdr har den uppgiften uteldmnats. Fér andelsklass A och B motsvarar drsavkastningen
utvecklingen for en fiktiv andelségare och tar hansyn till att prestationsbaserat arvode &r individuellt berdknat, vilket innebar
att kompensationsandelar utgar i samband med debitering av prestationsbaserat arvode.
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Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen fér ORIGO QUEST &r uppréttad
enligt lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade
férordning (EU) nr 231/2013 och Finansinspek-
tionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vérdet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt
senaste betalkurs. Om sddan kurs saknas eller

inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vdrdet utifran tillganglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
vdrderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vérde-
pappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 & lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gdllande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kénda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) vdrderingsprinciper, faststélla vardet
utifran tillganglig information.

ORIGO QUEST hade per bokslutsdagen ett
innehav i ett finansiellt instrument som inte var
foremal for regelbunden handel (Eaton Gate
Gaming Ltd.). Vardet pa detta instrument har
faststallts i enlighet med AlF-férvaltarens policy
for vdrdering av onoterade finansiella instrument.
Denna policy innebar att marknadsvardet ska
faststéllas pa objektiva grunder enligt vedertagna
varderingstekniker som tilldmpas i viss rangord-
ning. Rangordningen far dock franfallas om detta
motiveras och kan antas leda till en mer rdttvisan-
de vardering med hdnsyn tagen till det finansiella
instrumentets specifika egenskaper, marknadsla-
get och tillgangliga data. Det aktuella instrumentet
har varderats baserat pa en relativvardering med
hjdlp av relevant multipelvardering av marknads-
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noterade jamférbara bolag, med hansyn tagen och
antaganden anpassade till det onoterade innehav-
ets specifika egenskaper. Hade det funnits aktuella
transaktioner i aktien hade vdrderingen baserats
pa detta.

Utdver det ovanstdende hade fonden inga innehav
som inte var foremal for regelbunden handel

eller dar det forekommit svarigheter att faststdlla
marknadsvardet.

REALISERADE VARDEFORANDRINGAR
Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden
mellan forsdljningsvarde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berakning av realiserade vardefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Fondférmogenheten

FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO SELEQT

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2023 uppgick fondférmogenheten
i ORIGO SELEQT till 88 miljoner kronor. Det ar en
Okning med 9 miljoner kronor sedan 31 december
2022.

Under forsta halvéret 2023 uppgick andelsutgiv-
ningen till 7 miljoner kronor och inlésen uppgick
till 3 miljoner kronor. Fondens resultat landade pa
5 miljoner kronor och avkastningen efter arvode
landade pa 6 procent. Fonden ldmnar inte ndgon
utdelning.

Se avsnittet “Férandring av fondférmdégenheten”
pa sida 26 for mer detaljerade uppgifter.

FONDBESTAMMELSER

Inga andringar av fondens fondbestdmmelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvaret 2023. Aktuella fondbestammelser
finns tillgangliga pd www.origofonder.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intrdffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen for denna
arsredogorelse.

FONDENS RISKER

RISKPROFIL

Placeringar i aktier och aktierelaterade fonder
innebdr alltid en viss risk vilket galler dven for en
placering i fonden. Fonden kan exempelvis paver-
kas av stora kurssvdangningar pa innehav i fonden
(marknadsrisk).

Fonden placerar dven delar av kapitalet utanfor
Sverige varfor fonden paverkas av férandringar i
valutakurserna (valutarisk).

Fonden dr vidare en specialfond med fdrre inne-
hav an vad som dr vanligt i traditionella aktiefon-
der (koncentrationsrisk).

Inriktningen mot sma bolag kan ocksa innebdra
att det tar langre tid (likviditetsrisk/smabolagsrisk)
for fonden att genomfora kop eller forsdljning

av vardepapper jamfért med en fond som bara
placerar i stora bolag vars aktier har hog mark-
nadsomsdttning.
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En del av fonden kan placeras i rantebdrande
instrument. Fonden ar ddrmed delvis utsatt for
férandringar i ranteldget (ranterisk) och i kreditva-
rdigheten hos de bolag som fonden specifikt har
placerat i (kreditrisk).

Fondens riskniva foljs bland annat upp genom be-

rakning av fondens standardavvikelse fér manads-
avkastningen under rullande 24 manader (volatili-

tet) och ska under normala marknadsférhallanden
uppga till 15-25 procent.

Per den 30 juni 2023 har fonden forvaltats under
drygt ett ar, varfor representativ data om fondens
uppnadda volatilitet &nnu inte beddmts ge en
tillforlitlig bild av fondens riskniva.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet
att anvdnda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och ris-
ker i férvaltningen och for att 6ka avkastningen i
fonden. Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap.
12 § andra stycket lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder ingd i fonden.

Under forsta halvaret 2023 har fonden inte inves-
terat i derivatinstrument.

LIKVIDITETSHANTERING

Fonden ar normalt &ppen for teckning och inldsen
av fondandelar varje svensk bankdag. Aktuell
handelskalender finns tillgénglig pa var webbplats
(www.origofonder.se).

Anmalan om teckning eller inlésen av fondandel
kan ske skriftligen pa sarskild blankett som finns
tillganglig pa www.origofonder.se eller genom
nagon av vara samarbetspartners. Den som vill
investera i andelsklass B ombeds dock kontakta sin
placeringsradgivare eller oss fér narmare upplys-
ningar.

Anmdlan om teckning eller inlésen av fondandelar
verkstédlls den handelsdag som intraffar ndrmast
efter den handelsdag d& anmalan &r AlF-férvalta-
ren tillhanda, férutsatt att anmalan inkommit fore
klockan 15.00 svensk tid.

Priset per fondandel vid teckning och inlésen upp-
gar till andelsvardet for respektive andelsklass den
handelsdag som begdran verkstalls. Teckning och

inlosen sker till en f6r andelsdgaren vid tidpunkten
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Jamférelseindex och Aktivitetsgrad

for begdran okdnd kurs. Féregaende handelsdags
andelsvarde publiceras pa www.origofonder.se.

For andelsédgare utan befintligt innehav av andelar
i viss andelsklass maste teckning uppga till minst
10 miljoner kronor i andelsklass A och 100 kronor
i andelsklass B och C.

JAMFORELSEINDEX OCH
AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex dr VINX Small Cap SEK
NI, ett dterinvesterande index som innehaller
nordiska smabolagsaktier. Fondens jamforelsein-
dex bedoms vara relevant for fonden eftersom det
ger en god representation av fondens langsiktiga
investeringsinriktning med avseende pad val av akti-
er, bolagens storlek och geografisk marknad som
fonden investerar i.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av akti-
vitetsmattet tracking error, som visar hur mycket
differensen mellan fondens avkastning och jamfo-
relseindexets avkastning varierar over tid. Aktivi-
tetsgraden redovisas i procent och berdknas som
standardavvikelsen, den genomsnittliga avvikelsen
fran medelavvikelsen, for differensen mellan fon-
dens och jamforelseindexets avkastning.

Ju hogre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto
storre dr den genomsnittliga avvikelsen. Berdk-
ningen tar inte hdnsyn till om avvikelsen dr positiv
eller negativ.

Fonden ar nystartad varfor information om upp-
nadd historisk aktivitetsgrad saknas.

Origo Fonder - Halvarsredogorelse 2023
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Balansrakning

BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2023-06-30 2022-12-31
Overlatbara virdepapper 1 85 807 845 77 449 279
Penningmarknadsinstrument — —
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvdrde — —
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Fondandelar — —
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 85807 845 77 449 279
Placering pa konto hos kreditinstitut — —
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 85 807 845 77 449 279
Bankmedel och &vriga likvida medel 1 1933508 1933107
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 48 087 1379
Ovriga tillg&ngar 3 2173267 —
Summa tillgangar 89 962 706 79 383 764
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvdrde — —
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde — —
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde — —
Skatteskulder —_ _
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 -73327 -66 317
Ovriga skulder 5 1694 961 —
Summa skulder -1768 289 -66 317
Fondférmoégenhet

Fondférmégenhet 88194 418 79 317 448
Not 1

Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1)” pa sida 25.

Not 2

Fordran pa fondbolaget (erséttning till forvaringsinstitutet) — 1379
Upplupen ranta 48 087 —
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 48 087 1379
Not 3

Fondlikvidfordringar 2173 267 —
Summa bvriga tillgangar 2173 267 —
Not 4

Upplupen fast férvaltningsavgift -73 327 -66 317
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Innehav och positioner i finansiella instrument (not 1) e‘

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -73 327 -66 317
Not 5

Fondlikvidskulder -1694 961 —
Summa dvriga tillgangar -1694 961 —

INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT (NOT 1)

Instrument / emittent Kategori Land® Marknadsvidrde Andel av fond
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

AddLife B/ AddLife AB 1 Sverige 3651 000 41 %
ALK-Abellé B / ALK-ABELLO A/S 1 Danmark 2942 078 33%
AQ Group / AQ Group AB 1 Sverige 4 295 000 4,9 %
Arion Banki SDB / Arion banki hf. 1 Island 3787 000 4,3%
ATEA [ ATEA ASA 1 Norge 4 630 993 53 %
BAKKAFROST / P/F BAKKAFROST 1 Farbarna 3230 223 3,7 %
Bilia A/ BILIA AB 1 Sverige 1798 400 2,0%
Brdr. A & O Johansen B/ BRODRENE A. & : Danmark : 8%
0. JOHANSEN A/S 4193597 467
Catena/ Catena AB 1 Sverige 3948 000 4,5%
ChemoMetec /| CHEMOMETEC A/S 1 Danmark 736 606 0,8 %
Concentric / Concentric AB 1 Sverige 765 693 0,9 %
Coor Service Management Hold. / Coor ; Sverige 5 645 000 0%
Service Management Holding AB g 45 307
Di6s Fastigheter / Dits Fastigheter AB 1 Sverige 2 754 000 3,1%
Electrolux Professional B/ Electrolux ; Sverige 877 200 10 %
Professional AB g 77 5 ,0 %
ES ENERGY SAVE HOLDING AB-B/ES Sverige 30 000 0.0%
Energy Save Holding AB (publ) 3 g 7 970
EUROPRIS / EUROPRIS ASA 1 Norge 2521788 2,9 %
FREETRAILER GROUP A/S / Freetrailer o

Group AJS 3 Danmark 2548 088 2,9 %
HANZA [ HANZA AB 1 Sverige 4 750 000 5,4 %
IA./;.R Systems Group / LAR. Systems Group ; Sverige 85 070 01%
Incap Oyj/Incap Oyj 1 Finland 1660 898 1,9 %
Kojamo Oyj / Kojamo Oyj 1 Finland 1015 537 1,2 %
NKT / NKT A/S 1 Danmark 1635234 1,9 %
Norvaz4 Group / Norvaz24 Group AB ; Sverige 1867 500 21%
(publ)

Oriola Oyj B/ Oriola Oyj 1 Finland 2 005 447 23%
PROTECTOR FORSIKRG / PROTECTOR ; Norge 3 8 %
FORSIKRING ASA & 398977 w57
SinterCast / SinterCast Aktiebolag 1 Sverige 1250 000 1,4 %
Spar Nord Bank / SPAR NORD BANK A/S 1 Danmark 4638169 53 %

5 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hansyn till fondbestammelsernas regler om att
minst 70 procent av fondens placeringar i Gverldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar ska ske med exponering mot Norden.
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Foréndring av fondférmogenheten

TGS/ TGS ASA 1 Norge 4 017 653 4,6 %
Trifork Holding / Trifork Holding AG 1 Danmark 3276 791 3,7 %
Vaisala Oyj A / Vaisala Oyj 1 Finland 4960 802 5,6 %
VBG GROUP B/VBG GROUP AB (publ) 1 Sverige 4 550 000 52 %
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 85807 845 97,3 %
Fondférmoégenhet Marknadsvirde Andel av fond
Summa finansiella instrument, netto 85 807 845 97,3 %
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 21386 573 2,7%
Total fondférmdogenhet 88194 418 100 %
Kategorier Marknadsvarde Andel av fond
1 Overldtbara virdepapper som dr upptagna till handel p3 en regle- 82479 756 935 %
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
3 Overlatbara virdepapper som ir féremal for regelbunden handel 3328088 38%
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allman-
heten
4 Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten
5  Overlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfér EES
6  Overldtbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses - -
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmédnheten
7 Ovriga finansiella instrument o o
Exponering mot enskild emittent® Marknadsvidrde Andel av fond

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass C

Fondférmdégenhet 31 december 2022 67 900 850 11 416 597 79 317 448
Andelsutgivning — 6 944 067 6 944 067
Andelsinlosen — -3198 359 -3198 359
Arets resultat 4 412 998 718 264 5131262
Utdelning’ — — _
Fondférmoégenhet 30 juni 2023 72313 848 15 880 570 88194 418

6

7
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Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondférmégenheten mot foretag eller foretagsgrupper i de fall
fonden innehar mer &n ett instrument utgivet av samma emittent.
Fonden dr inte utdelande.
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Vardeutveckling

VARDEUTVECKLINGS

Antal utestdende

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning

30 december 2022 67 900 850 90,53 750 023 -9,47 %

30 juni 2023 72313 848 96,42 750 023 6,50 %
Antal utestaende

Andelsklass C Fondférmogenhet Andelsvdrde andelar Arsavkastning

30 december 2022 11 416 597 92,09 123 975 -7,91%

30 juni 2023 15 880 570 97,73 162 487 613%

8  Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive redovisningsperiod som andelsvérdet har faststallts och avser forhal-
landena efter det att fonden debiterats forvaltningsavgift. Andelsklass A startade den 23 mars 2022 och andelsklass C den 24

mars 2022.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen fér ORIGO SELEQT &r upprittad
enligt lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 och Finansinspek-
tionens foreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt
senaste betalkurs. Om sddan kurs saknas eller

inte framstdr som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillgdnglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
vdrderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB varje bankdag varderar de positioner
av vardepappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 & lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gdllande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kénda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) vdrderingsprinciper, faststélla vardet
utifran tillganglig information.

ORIGO SELEQT hade per bokslutsdagen inga inne-
hav som inte var foremal for regelbunden handel
eller dar det forekommit svarigheter att faststélla
marknadsvadrdet.

REALISERADE VARDEFORANDRINGAR

Realiserade vdrdeforandringar utgors av skillnaden
mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berdkning av realiserade vardefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.





Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Origo Fonder AB

Barbro Lilieholm Stefan Roos
Ordférande Styrelseledamot
Verkstéllande direktor

Jonas Bengtsson Ragnvald Risan
Styrelseledamot Styrelseledamot
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    notification.sent
    2023-08-28T14:57:04.856Z
    SJxFTBN9a2
    
     SJxFTBN9a2
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n/notifications/SJxFTBN9a2
     Dokument att signera
     barbro@lilieholm.se
     2023-08-28T14:57:04.684Z
     0110018a3ca5f8be-0862c3d8-74db-404e-b448-53dcb3687171-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    notification.sent
    2023-08-28T14:57:04.890Z
    S1ztarVqpn
    
     S1ztarVqpn
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3/notifications/S1ztarVqpn
     Dokument att signera
     stefan.roos@origofonder.se
     2023-08-28T14:57:04.770Z
     0110018a3ca5f91a-94ff189d-1daa-413b-b4d9-fb7c7a7b9b7f-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    notification.sent
    2023-08-28T14:57:05.013Z
    r14YTHN5ah
    
     r14YTHN5ah
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2/notifications/r14YTHN5ah
     Dokument att signera
     jonas.bengtsson@btabinvest.se
     2023-08-28T14:57:04.823Z
     0110018a3ca5f94a-e32e7df5-2149-4ad5-9b34-fdb2cc866987-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    notification.sent
    2023-08-28T14:57:05.053Z
    BkIYpHV5ph
    
     BkIYpHV5ph
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h/notifications/BkIYpHV5ph
     Dokument att signera
     ragnvald.risan@nrp.no
     2023-08-28T14:57:04.864Z
     0110018a3ca5f97c-c72ce489-9da6-4db1-8de3-89ba197a1800-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    recipient.authorized
    2023-08-28T14:57:45.029Z
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     bankid-se
     1693234665006
     /envelopes/SkA3EEqp3
     
      STEFAN
      ROOS
      196604140159
    
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     Stefan
     Roos
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2023-08-28T14:57:47.420Z
    HJYLrNcp3
    
     
      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 16_6 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/16.6 Mobile/15E148 Safari/604.1
      81.233.165.191
      2023-08-28T14:57:47.379Z
    
     HJYLrNcp3
     2023-08-28T14:57:47.379Z
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     /envelopes/SkA3EEqp3
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     Stefan
     Roos
     81.233.165.191
   
  
   
    signature.created
    2023-08-28T14:58:19.690Z
    B1J64Ecan.7887048d-ddee-42a2-a290-13ccd5d49edf
    
     B1J64Ecan.7887048d-ddee-42a2-a290-13ccd5d49edf
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan/signatures/B1J64Ecan.7887048d-ddee-42a2-a290-13ccd5d49edf
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan
     
      /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
      STEFAN
      ROOS
      1966/04/14
      196604140159
    
     signed
     bankid-se
     STEFAN
     ROOS
     1966/04/14
     81.233.165.191
     
      B1J64Ecan
      379959a3-bd6d-4fd7-9e06-c10b53ea9b98
      true
      2023-08-28T14:58:19.287Z
      
      
       /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
       STEFAN
       ROOS
       stefan.roos@origofonder.se
       196604140159
       1966/04/14
       81.233.165.191
     
    
     196604140159
     2023-08-28T14:58:19.287Z
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     STEFAN
     ROOS
   
  
   
    recipient.authorized
    2023-08-28T15:01:20.414Z
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     bankid-se
     1693234880354
     /envelopes/SkA3EEqp3
     
      STEFAN
      ROOS
      196604140159
    
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HJYLrNcp3
     Stefan
     Roos
   
  
   
    recipient.authorized
    2023-08-28T15:01:45.826Z
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
     bankid-se
     1693234905796
     /envelopes/SkA3EEqp3
     
      JONAS
      BENGTSSON
      196912167159
    
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
     Jonas
     Bengtsson
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2023-08-28T15:01:51.732Z
    SygKr4qp2
    
     
      Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/16.5.2 Safari/605.1.15
      90.230.167.238
      2023-08-28T15:01:51.394Z
    
     SygKr4qp2
     2023-08-28T15:01:51.394Z
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
     /envelopes/SkA3EEqp3
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
     Jonas
     Bengtsson
     90.230.167.238
   
  
   
    signature.created
    2023-08-28T15:02:27.573Z
    B1J64Ecan.57ba8b5b-2743-48d5-b27f-c99d56830505
    
     B1J64Ecan.57ba8b5b-2743-48d5-b27f-c99d56830505
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan/signatures/B1J64Ecan.57ba8b5b-2743-48d5-b27f-c99d56830505
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan
     
      /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
      JONAS
      BENGTSSON
      1969/12/16
      196912167159
    
     signed
     bankid-se
     JONAS
     BENGTSSON
     1969/12/16
     90.230.167.238
     
      B1J64Ecan
      7fbde7f7-a97d-4d23-befc-7f8e37a6aa88
      true
      2023-08-28T15:02:27.167Z
      
      
       /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
       JONAS
       BENGTSSON
       jonas.bengtsson@btabinvest.se
       196912167159
       1969/12/16
       90.230.167.238
     
    
     196912167159
     2023-08-28T15:02:27.167Z
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/SygKr4qp2
     JONAS
     BENGTSSON
   
  
   
    recipient.authorized
    2023-08-28T16:22:16.386Z
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     bankid-se
     1693239736360
     /envelopes/SkA3EEqp3
     
      BARBRO
      LILJEHOLM
      194808041026
    
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     Barbro
     Lilieholm
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2023-08-28T16:22:17.849Z
    HyVEB4q6n
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/116.0.0.0 Safari/537.36 Edg/116.0.1938.62
      94.255.241.170
      2023-08-28T16:22:17.836Z
    
     HyVEB4q6n
     2023-08-28T16:22:17.836Z
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     /envelopes/SkA3EEqp3
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     Barbro
     Lilieholm
     94.255.241.170
   
  
   
    signature.created
    2023-08-28T16:23:24.123Z
    B1J64Ecan.14d1baef-698c-460f-ab78-1b7bf3af0f96
    
     B1J64Ecan.14d1baef-698c-460f-ab78-1b7bf3af0f96
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan/signatures/B1J64Ecan.14d1baef-698c-460f-ab78-1b7bf3af0f96
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan
     
      /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
      BARBRO
      LILJEHOLM
      1948/08/04
      194808041026
    
     signed
     bankid-se
     BARBRO
     LILJEHOLM
     1948/08/04
     94.255.241.170
     
      B1J64Ecan
      ff674af9-ce6a-443f-98c1-64669fc4acd1
      true
      2023-08-28T16:23:23.511Z
      
      
       /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
       BARBRO
       LILJEHOLM
       barbro@lilieholm.se
       194808041026
       1948/08/04
       94.255.241.170
     
    
     194808041026
     2023-08-28T16:23:23.511Z
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     BARBRO
     LILJEHOLM
   
  
   
    recipient.authorized
    2023-08-28T16:26:11.923Z
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     bankid-se
     1693239971897
     /envelopes/SkA3EEqp3
     
      BARBRO
      LILJEHOLM
      194808041026
    
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/HyVEB4q6n
     Barbro
     Lilieholm
   
  
   
    recipient.authorized
    2023-08-29T05:23:09.249Z
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
     bankid-no
     1693286589211
     /envelopes/SkA3EEqp3
     
      Bror Ragnvald
      Risan
      30126033156
    
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2023-08-29T05:23:11.520Z
    B1gnSE56h
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/116.0.0.0 Safari/537.36 Edg/116.0.1938.62
      51.13.104.152
      2023-08-29T05:23:11.486Z
    
     B1gnSE56h
     2023-08-29T05:23:11.486Z
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
     /envelopes/SkA3EEqp3
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
     Ragnvald
     Risan
     51.13.104.152
   
  
   
    signature.created
    2023-08-29T05:24:42.123Z
    B1J64Ecan.eb9db5ea-d835-4468-8913-71481875ddaa
    
     B1J64Ecan.eb9db5ea-d835-4468-8913-71481875ddaa
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan/signatures/B1J64Ecan.eb9db5ea-d835-4468-8913-71481875ddaa
     /envelopes/SkA3EEqp3/documents/B1J64Ecan
     
      /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
      Bror Ragnvald
      Risan
      60/12/30
      30126033156
    
     signed
     bankid-no
     Bror Ragnvald
     Risan
     60/12/30
     51.13.104.152
     
      B1J64Ecan
      96bd034c-207d-4dd4-a546-56c11abc8fea
      true
      2023-08-29T05:24:40.0700
      9578-5994-4-2439045
      CN=BankID - Danske Bank - Bank CA 3,OU=977074010,O=Danske Bank A/S,C=NO;OrginatorId=8601;OriginatorName=Danske Bank;OriginatorId=8601
      
       /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
       Bror Ragnvald
       Risan
       30126033156
       60/12/30
       51.13.104.152
     
    
     30126033156
     9578-5994-4-2439045
     CN=BankID - Danske Bank - Bank CA 3,OU=977074010,O=Danske Bank A/S,C=NO;OrginatorId=8601;OriginatorName=Danske Bank;OriginatorId=8601
     2023-08-29T05:24:40.0700
   
    
     /envelopes/SkA3EEqp3/recipients/B1gnSE56h
     Bror Ragnvald
     Risan
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