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Marknadskommentar Fonden strategi

Efter férra manadens extremt svaga utveckling rekylerade bade varldsindex ORIGO QUEST 1 &r en lang/kort aktiehed-
(7,9 %) och Nordenbdrserna (8,9 %) upp igen under juli. USA:s ekonomi foll for ~ gefond med fokus pé& kvalitativa nordiska
andra kvartalet i rad vilket oroar, men samtidigt fortsatter marknaden att skruvaned = sma- och medelstora bolag i férandring.
forvantningar pa kommande rantehgjningar. Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Marknaden prisar for narvarande in att en rantetopp runt 3,5 % (2,25-2,50 %) nas
runt arsskiftet. | euroomradet ser det generellt mérkare ut med bade stagnerande
BNP och fortsatt press uppat pa el- och gaspriser.

Kvartalsrapporterna for Q2 har varit spretiga bade globalt och i Norden. Flera bolag
visar upp en fortsatt bra efterfragan men tydliga problem pa kostnadssidan. Konsu-
mentrelaterade bolag har det generellt lite tuffare medan industrin annu levererar
bra trots att investeringsviljan hos kunderna borde vara lagre nu an for ett halvar
sedan. Vart att notera ar att flera nya stora aterkdpsprogram har lanserats i USA
och totalt sett ligger nu de annonserade aterkdpen pa all-time-high.

Fondens forvaltare

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST 1 steg med 1,6 % under manaden. Fondens langa positioner ut-
vecklades val (t.ex. Addtech, Munters och BIM Object) medan de korta positio-
nerna totalt sett bidrog negativt. Fonden har hittills i ar haft en tydlig inriktning mot
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defensiva kvalitetsbolag med lag/rimlig vardering vilket har bidragit till att fonden ansvarig frvaltare férvaltare

har klarat sig betydligt battre &n den generella smabolagsmarknaden. Avkastning-
en i ar uppgar till -5,9 % vilket kan jamféras med smabolagsindex (CSRX Sweden)
som fallit med 24,3 % eller aktiehedgefondsindex (NHX Equities) som per sista juni
lag pa -8,1 %.

Kontakta oss garna om du har fragor om var

forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller

christoffer.ahnemark@origofonder.se.

Trots osékra omvarldsfaktorer ser vi goda mdjligheter framat, bade pa langa och NAv*
korta sidan. | en starkt uppatgaende, visionsdriven och hogt varderad marknad

AU e ) N ) - N Klass NAV 1madn  Detta ar
ar riskerna valdigt stora. Analys blir sekundart och risktagande 6verbelénas. Nu . .
har vi en omvand situation dar férvantningarna bade pa makroutvecklingen och A 213,83 1.6 % -5.9 %
bolagsvinsterna ar laga. Gediget analysarbete ger bra betalt. Vi har darfoér en po- B 158,39 1,6 % -5,9 %
sitiv vy for de kommande 12-24 méanaderna och ser goda mojligheter att leverera ¢ 232,09 1.6 % 5.9 %
konkurrenskraftig riskjusterad avkastning. De mest intressanta méjligheterna hittar

vi inom tre lika viktiga omraden: energieffektivitet, hallbar transformation och halsa/ .

valbefinnande. Vi kommer generellt fortsatta blanka eller undvika bolag med lagt Exponering

langsiktigt vardeskapande och strategiska eller ledningsmassiga utmaningar.

Pa bolagsfronten noterar vi att Addtech ater levererade en superrapport. Vi som
har foljt bolaget néra de senaste +20 aren blir dock inte jatteforvdnade. Bolaget ar . ar o wm em e e
en synnerligen valsmord maskin som bestar av +140 fristdende bolag med fokus

pa hogteknologiska produkter. Nettoomsattningen steg med 33 % och rérelsemar-
ginalen forstarktes till 13 %. Fem nya férvarv presenterades och det ar tydligt att
bolaget rider pa flera strukturella trender. Affarsomradet Elektrifiering imponerade Bolag Vardedrivare
mest med en tillvaxt pa 54 %.

=

Storsta innehav

Coor Service Mana-

Tillvaxt & Styrning  Emm
Enea kom & andra sidan med en svag rapport, igen, far man vél tillagga. Vi ar rejalt ~ 9ement
Overraskade av den svaga organiska tillvaxten. Enligt bolaget beror svackan framst SOBI Differentiering [ |
pa att operatérerna generellt avvaktar med sina investeringar i 4G- och 5G-naten. o ) -
Den svaga nyférsaliningen har pressat [énsamheten rejélt och 2022 ser ut att bli ~ SPar Nord Bank Tillvaxt & Styming  wm
ett forlorat ar. Aktiens utveckling (-66 % i ar) tycker vi dock ar omotiverat stor givet Grieg Seafood Tillvaxt & Transfor-  mymm
bolagets langa historik av hdg Ionsamhet och attraktiva position inom 5G och cy- mering =
bersakerhet. En i vart tycke otydlig kommunikation fran bolagsledningen har san- Munters Group Transformering -

nolikt forstarkt kursfallet. Vi raknar med nagra tuffa kvartal till, féljt av en successiv
atergang till gamla Idnsamhetsnivaer och har 6kat vart innehav efter rapporten.
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Vdardeutveckling sedan start*
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—ORIGO QUEST 1 A (2022-07-29)  ——NHX Equities (2022-06-30)
Vdrdeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Magj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2022 -30 -1,3 13 -02 -06 -36 1,6 -5,9
2021 -06 -07 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 35 -21 -131 117 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 66 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 2,1 12,6
2018 26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 -69 -11,3
2017 3.4 29 -34 -09 02 -0,2 0,1 -20 41 -22 -37 41 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 07 -07 -05 5,0 52 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 49 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1.1 43 -11 12,6
2013 13 10 -02 12 20 07 22 33 23 11 22 1,6
Nyckeltal

36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST 1* 5,7% 14,5% 0,46
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) -0,3% 0,1% 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 6,5% 7,8% 0,35
Svenska bérsen (OMXSGI) 13,1% 20,0% 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 12,9% 24,8% 1,19

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV éar inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST 1 éar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Lagre risk Hoégre risk
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Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST 1 bér ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST 1 handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %

Arlig avgift 1,31-1,41 %

Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Méanadsvis
Andelsklasser A,BochC

Minsta képbelopp 1000 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B
Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***
Startdatum 31 januari 2013
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Lank (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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