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Var approach

> Viser omstéliningen mot framtidens hdllbara ekonomi som en enorm majlighet
> Viinvesteraribolag ddr hdllbara produkter och processer skapar tydliga konkurrensférdelar

» ...och samtidigt genererar samhdllsnytta

© ¢ ORIGO FONDER
Affarsmaojlighet

Neleilelle}

miljdmassiga eller
ekonomiska behov
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MOojligheten

Hdllbarhet 3.0

Innovation, tillvaxt &
samhallsnytta

Hallbarhet 2.0

Risk &
Marknadsforing

Hallbarhet 1.0

- Regelefterlevnad &
.' - eklug ri ®
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Team Origo

Stefan Roos Carl Rydin = Karl Eckberg Sasja Beslik Ulrika Viklund Nils Alpman
= VD & Investeringschef = Forvaltare/ analytiker = Operativ chef & IR = Rdadgivare till Origo = RAdgivare till Origo = Compliance officer
=+ 30 dribranschen = +10 d&ribranschen = +10 &ribranschen = Managing Director = Entreprendr & = Expert
= Tidigare bl.a. = Tidigare bl.a. p& = Tidigare bl.a. advokat Bank J. Safra Sarasin, digitaliseringsexpert = Advokat och Partner
Nordenchef p& SEB hedgefonden Lucerne pd Wistrands och Zurish = Tidigare bl.a. pd Wistrands
Fonder och SHB Fonder Capital, New York Nordnet = Tidigare bl.a. VD pd& Tillvéxtchef pd Spotify = Tidigare bl.a.
Nordea Fonder Bolagsjurist p& SEB
I===-=-=-=-===-==-== I =-==-======= |- =-=-=-=-======= I === ======= 1= === == ====== |
Administrator Compliance Custodian Auditor Distribution/ platforms

Risk Management
Handelsbanken @ Max Matthiessen

A4
S

WAHLSTEDT
SAGERYD

FINANCIAL SERVICES

ALANDSBANKEN  AVANZA II|| | _oanske EFOTS

WISTRAND

@sigiller 5 NGSRD

ORIGO
FONDER



Analysdriven investeringsprocess

= Visoker efter bolag med starka hdllbara konkurrensférdelar och med tydliga vardedrivare
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: ] Fundamental Definiera Definiera I&dng/ Exekvering och
> Idegenerering >> analys >> vardedrivare >> kort potential >> uppfélining
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Flera internationella fondutmarkelser senaste aren

©

Linedata E U

= Vinnare “CFl - Best Sustainable * Vinnare"HFM - European Emerging

Alternative Investment Manager — Manager Award 2019” Equity Hedge
2020 Nordics” Funds < USD100m

EUROPEAN EUROPEAN EMERGING
PERFORMANCE MANAGER

HEV]

European Performance

Awards 2018

Origo Capital

b [ranedn8

hedgefundmanager

Swecsn

* Eft urval av fondens utmarkelser. For mer information, se origofonder.se
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Vi forvaltar kapital &t stiftelser, pensionsfonder och privatinvesterare

_40%

s Kommuner, Landsting och Forsakringsbolag = Family Office och Stiftelser = Privatpersoner och Private Banking

* Oktober 2020 a'
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Origo Quest | — Alternativ specialfond med inriktning mot hdllbara smdbolag

Strategi

Malsattning

Specialfond (AIF) under Finansinspektions tillsyn sedan 2013
Nordiska smd- och medelstora bolag

Effektiv forvaltning med Idnga/ korta (blankade) placeringar
Investerar I&ngsiktigt i héllbara affdrsmodeller

Engagerat och aktivt dgarskap

10% avkastning per ar, matt som ett genomsnitt dver rullande fem ér
Konkurrenskraftig riskjusterad avkastning
Lagre total risknivd &n aktiemarknaden over tid

Bidra i utvecklingen mot en hdlloar ekonomi

* Start: 31/9/2013
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Starka alfamgjligheter i Norden

Valdiversifierad marknad med manga underanalyserade bolag

LISTADE BOLAG SMABOLAG

SVERIGE c_:

B EUR 200 - 500

851 bol
e m EUR 500 - 1,000
#oflist:?d ®  EUR 1,000 - 2,000
_ companies ‘
NORGE &3 o | EUR 2,000 — 3,000
235 bolag EUR 3,000 — 5,000

FINLAND 'l-

164 bolag = 85% av alla bolag i Norden &r "smdbolag”

= Norden rankas hogt gdllande Hallbarhet

= Stark diversifiering, varlden i miniatyr

= Mindre &n 20% har analysté&ckning frdn bankerna
= Signifikanta alfa-majligheter

DANMARK @

171 BOLAG

AN AN AN

N ; ~1200 “smdbolag" med ~600 investerbara smdbolag
1400 listade bolog marknadsvarde under 5 mdr eur fér Origo Fonder

4 4 /

+200 foretagsbesdk om daret

* Origo Capital estimat, Dec 2019 a‘
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Avkastning i ar: Positiv utveckling med lagre risk

Origo Quest 1-2020 Aug YTD

Origo Quest 1

= Mycket turbulent period, kraftigt pdverkad av pandemin

Quest 1 har stigit med 15,9% hittills i &r

= NHX Equity* (aktiehedgeindex) = 6,3%

= Nordiska Smdbolagsindex* = 4,9%
= Véasentligt Iagre risk** &n smdbolagsmarknaden R
u QUeST ] : ]2,8% riSk jmf. med 23,3% fér indeX ——Questl - - - Hedgefonder, aktier Nerdic Small Cap
= Positiv avkastning och alfa*** bé&de for Idnga och korta innehav
= Nettoexponering i september p& 42% (Genomsnitt sedan start: 50%) ... 1
1 .‘"‘Il\\/\ \ \ / — /\\ -
/,—\',4/‘-7- / \\\ / A fl ‘I‘. N \
14 ‘-\\’ \\ y S \/ ‘, Vv l“
1 /N - /\\/ I‘. Ji'
100 \"”\J‘"
—Net Exp ——Gross Exp
* 30/9/2020 NHXE (hedgenordic.se), CSX Small Cap Return Nordic SEK
12 ** Ned-side volatilitet pd veckodata YTD, ddr veckor som marknaden har sjunkit tas med i volatilitetsberdkningen. Index = Camegie Nordic Small Cap Return Index
*** alfa = utveckling relativt marknadsindex
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Vardeskapande dver tid

v 11,1% a&rlig avkastning sedan start och 10,3% de senaste fem dren
v Lagre risk &n aktiemarknaden samtliga &r sedan start

v" Konkurrenskraftig riskjusterad avkastning

2020-09-30

35% 32,7%

30%

25%

20%

15% 11,1%

o . .

10% Arlig avkastning

- sedan start

0%

-5%
-10%
-15%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
-
” Borigo Quest 1 A = NHX Equities
2020-09-30 Aktiehedgefonder* Svenska borsen Smabolagsindex
Origo Quest 1 \ NHXE OMXSGI CSRXSE

Arlig avkastning ( 10,3 ;52 12,3 18,3

Beta v 06 , 04 1,0 1,1

Riskjusterad avkastning « 17,2 / 13.0 12,3 16,1

S ¥e
-~ ~ - -
* Origo Quest 1 &r en absolutorienterad fond och jamfor sig inte med ett marknadsindex. Som jamfdrelse kan anvéndas NHX Equities (NHXE) som dr ett index som bestdr av ett 60- a‘
tal aktiehedgefonder baserade i Norden. Beta fér hedgefonderna ar baserat fran ett urval av fonder med minst fem ars historik. Se hedgenordic.se fér mer information
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Aktuella investeringsteman

= Bolag som skapar delat varde (till dgarna och samhaillet)
= +90% av innehaven = Idnsam tillvaxt
=  +70% av innehaven har hdllbara produkter och processer som driver tillvaxt, Ibnsamhet och positionering

Milid & energi-teknik Hdalsa & valbefinnande
CLIMEON INVISIO -
m O§Opj ReciPharm
ADDTECH Ambu®
M Munters DXOMusti

Samhdallsnyttig teknologi

I Fondens investeringar moter
I flera av FNs globala mal*

B BEEG

*30/9/2020: +70% av de l&dnga innehaven har hdllbara produkter eller processer som skapar betydande gemensamt varde fér dgare och samhdlle, och direkt méter mdlen 3,7, 9, 11 och 13 (God
héalsa, Bekémpa klimatféréandringar, Hallbar industri, Hallbara stéder, Hallbar energi)
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Quest |: Vad vi undviker och eventuellt blankar

= Syftet ar att foérstérka den riskjusterade avkastningen och att vara mindre marknadsberoende
= Korta portfélien har bidragit med positivt alfa** 5 av 6 ér

Strukturell motvind Orovackande skuldsditning och kassafldden
SSAB ??II(!“E'S William Demant/ y @
WYHEXPOL mataS

Tveksamheter eller cegentligheteri redovisningen

collector

* Maj 2020: Exempel pd befintliga och avslutade blankningar e'
** Alfa = Utveckling relativt relevant marknadsindex
ORIGO
FONDER



Varfor Origo Quest 1¢

TRACK RECORD

FOKUS PA RIKTIG HALLBARHET,
BORTOM ESG

STRUKTURERAD ANALYSPROCESS

STARKT TEAM

Stark absolut och riskjusterad avkastning
sedan starten 2013

Vi ér 6vertygade om att hdllbara
affdrsmodeller och skiftet mot en hdllbar
ekonomi innebdr enorma mojligheter. Vi
tror att traditionell ESG-analys ibland
missar malet — vi fokuserar istdllet p&
produkter, processer och affarsmodeller.

Vi analyserar 100-tals nordiska smdbolag
varje ar. Innovation och transformation
av strategier och processer krdver en
ndra bolagsbevakning — och aktiv
portfoljférvaltning med engagemang.

Erfaret och prisbeldnt team med stort
framtidsfokus. En unik kompetensmix av
finans, hdllbarhet och digitalisering.
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Appendix




Vi tanker annorlunda

> Varlden stér infér betydande utmaningar — och dessa utmaningar
kr@ver nya svar och I&sningar

» Regeringar och myndigheter har inte tillrdckliga resurser att ensamma
|6sa dessa problem

» Naringslivet ar den enda institution som verkligen kan skapa en rejdl
och bestéende férandring

> Viser dvergdngen mot en hdllbar ekonomi som ett méste — och en
fantastisk investeringsmaojlighet for borsbolagen

> Traditionell CSR och ESG-analys* fangar inte upp vare sig féréndringen
eller mojligheten — nytdnkande krévs!

> Vart analysfokus ligger pé& innovation, transformation och gemensamt
vardeskapande.

Carl Rydin
Férvaltare/ analytiker

» Engagemang och genuint aktiv forvaltning ar en férutsattning for
riktigt héllbar férvaltning. Passiv eller semi-passiv forvaltning innebdr att
man kastar bort mdjligheten att pdverka.

* Corporate Social Responsibility (CSR) och Environmental, Social & Governance (ESG) dr beteckningar pé
hdllbarhetsstrategier som rér bl.a. risker och kvalitet kopplat till miljé, arbetsférhdllanden och afférsetik.
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Analysfokus 1: Bolag som har produkter som moter nya marknader och behov

» Sociala behov @r den stérsta orealiserade marknadsmajligheten

» Bolagen bdr kontinuerligt utvardera om de moter dessa behov med sina
produkter och fjanster

>> Trigger for innovation

Hélsa
Utbildning I Energieffektivitet
Miljibpdaverkan S&kra arbetsplatser
jop — /v P
Sasja Beslik Finansiell inkludering Digital inkludering

R&dgivare till Origo

Exempel pa omraden med stark koppling mellan samhéllsnytta och afférsméjlighet

. (¢
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Analysfokus 2: Bolag som starker produktiviteten och utvecklar vardekedjan

» Analys éver vardeskapande och kapitalallokering

» Effektivare inkdp som férbattrar leverantérernas mojligheter
» Resurseffektivitet genom hela vardekedjan

> Battre utbildning, sékerhet och arbetsvillkor p& arbetsplatsen
» Ny produktdesign som eliminerar avfall och skrép

» Smartare logistik

>> Okad lI6nsamhet och tydlig samhadéllsnytta Ulrika Viklnd

R&dgivare till Origo

Firm Infrastructure

Support Human Resour;ces
i H
Activities Technology Development
Procurement =
o™
=3
=
Inbound Outbound | Marketing

Operations

Logistics Logistics and Sales

Primary Activities
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Analysfokus 3: Bolag som utvecklar samarbeten och klusterinvesteringar

> Interaktfionen mellan universiteten, staten, finanssektorn,

enfreprendrer och industrin @r en grogrund fér innovation O
[ ] (]
» Bolag som omfamnar denna majlighet och aktivt investerar i sin 3 .:'G b
narmiljd och i klustersamarbeten kan skapa konkurrensférdelar novo nordisk €nma

> Norden ligger I&ngt framme inom ett antal sektorer har flera
framgdangsrika kluster

X

>> Samarbeten och klusterinvesteringar driver gemensamt varde

‘,GAM BRO., novozymes

Ledande i Europa avseende kliniska studier och R&D per capita

Omkring 44,000 anstallda Improving /%od/& health
Ca 24,000 studenter inom Life Science

9 universitet

28 sjukhus

350 bolag inom bioteknik, Ikemedel och medicin teknik
10 inkubatorer

Ex. "Medicon Valley” (Stor-Képenhamn) m G N
. v

Coloplast

¢

* Kdlla: mediconvalley.greatercph.com, Origo Fonder
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Ny investering i januari 2020 — Loser betydande samhdllsproblem

=  Globalt ledande leverantdr av hdgkvalitativa
engdngsartiklar till sjukvarden

= Omsattning: 3,634 DKKm

= Minskar smittorisken och hojer effektiviteten

= "First mover advantage” och hdg grad av innovation
= Bra Pricing Power i FED-prioriterat segment

= Positiv vinstvarning under véren, gynnas av Corona

= Kortsiktigt hdga kostnader - flera stora lanseringar under
dret samt uppbyggnad av egen sdljstyrka

Ambu”

Ideas that work for life

Pulmonary Endoscopy ENT Endoscopy
REUSABLE SINGLE-USE REUSABLE SINGLE-USE
Olympus Ambu Olympus Ambu
Fujifilm Karl Storz HOYA (Pentax Medical) Karl Storz
HOYA (Pentax Medical) Verathon Karl Storz

Medtronic

Urological Cystoscope Gl Endoscopy
REUSABLE SINGLE-USE REUSABLE SINGLE-USE
Olympus. Ambu Olympus Ambu
Karl Storz Boston Scientific Fujifilm Boston Scientific
Richard Wolf EndoSheath HOVYA (Pentax Medical) (duodenoscope)
Boston Scientific
Cook Medical

.....
Endoscope units sold (‘000)
+1,000
618
560 337 Q3

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

* Kdlla: Origo Fonder, Bolaget
22
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Ny investering i februari 2020 — Tillvaxtbolag i konjunkturstabil bransch

= Nordens ledande djurbutikskedja Net sales and like-for-like growth

= Omsattning: 247 EURmM <D ©> L 15 JK 125
70.3 . 68.8

= "Pet parenting” = strukturell tillvaxt s90  °*° o

= 277 butiker
= E-handeln véxer snabbt (37% i Q3)

= Bra organisk tillvaxt i butikerna, tar marknadsandelar

. e oo Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20
= Lojalitetsprogram med > 1 miljon medlemmar = et oies EUR €D Lite 1or e growth,

million pi:

= Egna varumarken driver upp bruttomarginalen

Gearing, %
. 135.4 %
& MustlL
67.8 %
Q4/19 Qil/20 Qz2/20 Q3/20
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Ny investering i mars 2020 — "Best in Class” i strukturellt vixande sektor

Figure 10: Coor — sales (SEKm) and EBITA margin (%) LTM

= Nordens ledande bolag inom facilitetstjanster

12,000 5 - r B.0%
= Omsdattning: 10,313 SEKm :;E — L 7.0%
=  Gynnas strukturellt av véxande outsourcingvdg o000 W 6.0%
= L&g operativ risk, flexibel afférsmodell och I&dnga kontrakt :E >
= Stark kassaflddesgenerering historiskt. .. EE :::
= ...och en mycket attraktiv vardering (FCF Yield) i mars... ELE Eﬂ Fj Eﬂ Fﬁ Fﬁ Eﬂ HEEE
Cioor - Sales LTM m—— Cpor - EBITA margin LTM
KEY TARGETS a2 2020 az 2019 Lm MID-LONG TERM
-11% 5% -2% e
6.2% 5.5% 5.4% ~3.5%
107% 100% 107% Sty
2.2x 2.7x 2.2x <3.0x

24
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Teamet - Biografier

= Stefan Roos - Investeringschef & VD

Stefan Roos dr investeringschef och VD pd& Origo Fonder. Stefan har mer én 30 &rs
investeringserfarenhet med fokus p& aktiv férvaltning i nordiska smdbolag. Innan Stefan
grundade Origo Fonder 2011 var Stefan Nordenchef och fondforvaltare pd SEB Fonder.
Stefans borjade sin karridr pd Handelsbanken Kapitalférvaltning dér han hade olika
ledande befattningar, bl.a. fondférvaltare och Sverigechef samt ansvarig fér
agarfradgor inom sma- och medelstora bolag. Stefan har erhdllit en rad utmarkelser for
sin smabolagsférvaltning under &ren och blev bland annat nominerad fill Arets
Forvaltare Alla Kategorier 2006 av Privata Affarer.

+ Carl Rydin - Porffoljforvaltare & analytiker

Carl Rydin ar portfoljfférvaltare och analytiker p& Origo Fonder. Carl har en bred
internationell bakgrund fré&n féretagsfinansiering och investeringsanalys. Innan Carl
borjade pd Origo Fonder var han analytiker pd den New York-baserade hedgefonden
Lucerne Capital, dér han fokuserade pd analys av europeiska smdbolag. Han startade
sin karriér p& Fredericks Michael & Co., d&r han var rddgivare avseende
gransoéverskridande férvarv och fusioner.

» Karl Eckberg - Operativ chef & IR

Karl Eckberg ér operativ chef p& Origo Fonder. Karl ansvarar och évervakar éver alla
administrativa funktioner p& Origo Fonder. Karl, som ér advokat, var tidigare bolagsjurist
pd& Nordnet Bank ddr han bl.a. arbetade med vérdepappershandelsfrdgor och
regelverket MiFID Il. Han bérjade sin karridr p& Wistrands advokatbyrd ddr han var
specialist pd vardepappers- och finansmarknadsrétt.
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forts. Biografier

= Sasja Beslik — Radgivare till Origo

Sasja Beslik ér raddgivare fill Origo Fonder. Sasja ér idag Managing Director och chef fér
héllbara finanser p& den Schweiziska privatbanken J. Safra Sarasin Ltd. Tidigare var
Sasja bl.a. chef fér ansvarsfulla investeringar och dgaransvarig pd Nordea i Stockholm
och fére det var han VD p& Nordea Fonder. Sasja dr en internationellt erkand expert
p& hdllbara finanser och har erhdllit manga utmarkelser for sitt hdllbarhetsarbete. Sasja
har bl.a. tilldelats HM Konungens medalj 8 storleken i Serafimerordens band for insatser
inom svenskt miljo- och héllbarhetstéinkande 2013.

= Ulrika Viklund - Radgivare till Origo

Ulrika Viklund ér réddgivare fill Origo Fonder. Ulrika dr en av grundarna till House Be, en
nyténkande coworking-operatér med kontor i hela norra Sverige. Hon dr ocksé en av
grundarna fill Spira, ett konsult- och n&tverksbolag specialiserat pd& globalisering och
tillvaxt. Tidigare var Ulrika chef for internationell tillvaxt pé& Spotify. Hon har &ven flera
styrelseuppdrag inklusive bdde start-ups och bdrsnoterade bolag. Ulrika brinner for
frédgor som rér expansion, digitalisering och héllbarhet.

26
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Hur investerar man i fonden@e

Privatpersoner

= Enklast ar att investera via véra distributorer

= ISK, fonddepd ellerinom ramen for en tjénstepensionsforsékring
= Alternativt via Direktinvestering hos Origo Capital

Institutionella investerare m fi.

= Direktinvestering hos Origo Capital

= Alternativt via distributor Karl Eckberg,
COO och Inves’rgrorrelo’rioner
Se dven www.origofonder.se for mer information karl.eckberg@origofonder.se
AVANZAI ||I Handelsbanken ﬁ fondmarknaden ALANDSBANKEN
steukturinvesT  NIEJRD GARANTUM  Max Matthiessen  §® SAVR
NORD FONDKOMMISSION FONDKOMMISSION

nordfk.se

. (¢
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http://www.origocapital.se/

Disclaimer

This document produced by Origo Fonder AB contains general marketing information about our investment products.
Although the content is based on sources judged to be reliable, we will not be liable for any omissions or inaccuracies,
or any loss whatsoever which arises from reliance on it. If investment research is referred to, we urge you to read the full
report and the disclosures contained therein, or read the disclosures relating to specific companies found on
www.origocapital.se. Information relating to taxes may become outdated and may not fit your individual
circumstances. Investment products produce a return linked to risk. Their value may fall as well as rise, and historic
returns are no guarantee of future returns; in some cases, losses can exceed the initial amount invested. Where either
funds or you invest in securities denominated in a foreign currency changes in exchange rates can impact the return.
You alone are responsible for your investment decisions and you should always obtain detailed information before

taking them.

For more information please see the simplified prospectus and information brochure for the fund available at
www.origofonder.se. If necessary, you should seek advice tailored to your individual circumstances from your bank

advisor.
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