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ORIGO QUEST 1

Fondens strategi

Origo Quest 1 ar en alternativ investeringsfond (AIF) som huvudsakligen investerar
i nordiska sma och medelstora bolag, med tonvikt pa Sverige. Darutver tar fonden
korta (blankade) positioner i enskilda aktier och index, i syfte att optimera avkastning

och risk.

Var forvaltning ar genuint aktiv och utgar fran en langsiktig fundamental strategi att
tidigt identifiera vardeskapande féréandringar i smabolag. Fondens portfdlj ar koncentre-
rad och avviker darfor ofta fran den allmanna marknadsutvecklingen. Fonden kommer
ha en lang exponering mot aktiemarknaden Over tid. Malsattningen ar att leverera en
konkurrenskraftig riskjusterad avkastning over rullande fem ar.

Forvaltarkommentar

Varldsindex for aktier klattrade hela
7,3 % under januari, drivet bl.a. av en
ny och mer avvaktande syn pa komman-
de rantehdjningar fran den amerikanska
centralbanken. Uppgangen ska dock ses
i ljuset av decemberfallet som var unge-
far lika stort. Norden (VINX30) steg med
5,4 % och smabolagsindex (CSRX) dka-
de med 8,3 %.

Origo Quest 1 steg med 5,2 % under
manaden. Lindab, Catena och Enea ut-
vecklades starkt och gav bra bidrag bland
de langa innehaven. De korta positioner-
na gav sammantaget ett negativt bidrag.

Vi har traffat omkring 30 nordiska bolag
senaste manaderna, bade befintliga och
nya kandidater som vi har foljt ett tag.
Som vanligt soker vi efter forandringar
och tydliga vardedrivare.

En bransch som star infor en omfat-
tande forandring de kommande fem aren
ar sannolikt spelsektorn. Natspelsbrans-
chen i Europa héller pa att mogna och en
vag av regleringar, skatter, och licenskrav
tvingar nu bolagen att se over sin strategi.
Framover maste bolagen ocksa investe-
ra tungt i compliance samt sakerstalla
en hogre affarsetik &n tidigare, vilket leder
till hdgre intradesbarriarer.

Vdrdeutveckling sedan start
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Kindred framstar i vara 6gon som ett av
Europas bast positionerade bolag givet
vart branschscenario. Man verkar ligga
klart fore manga av sina konkurrenter
avseende bade teknologi och hallbarhet.
Givet skalférdelarna, en bevisad kost-
nadskontroll, ledande varumarken och
M&A-mojligheter, i kombination med en
modest vardering och konjunkturokans-
liga kassafloden, har vi under november
och december byggt upp ett nytt innehav
i fonden.

Nu ar vi mitt uppe i rapportsdsongen och
hittills har vinstutvecklingen, rensat for
Ericssons jattelyft, inte riktigt rackt anda
fram. Vi raknar med en fortsatt volatil ut-
veckling med ratt stora skillnader mellan
vinnare och forlorare, precis som han-
delsmonstret brukar vara i slutet pa en
hoégkonjunktur.
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Fondens forvaltare

Stefan Roos Carl Rydin
Avkastning'
Klass NAV 1 mén. 2019 Start
A 174,35 5,21% 5,21% 81,1%
B 147,94 5,21% 5,21% 57,6%
C 178,77 5,20% 5,20% 42,8%
Exponering

Lang; 99% Kort; 35%
Brutto; 134%
Netto; 64%
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Fondens fem storsta innehav

Bolag Véardedrivare Andel av fond
Cherry Transf./expansion 13,8%
Lindab Transformation 12,9%
Alimak Differentiering 11,7%
Qliro Group Transf./expansion 9,3%
Catena Expansion 8,3%
Totalt 56,0%
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ORIGO QUEST 1

Fonden i korthet

» Fokuserar pa nordiska smabolag i férandringsfas

» Engagerade agare och genuint aktiv férvaltning

» Har historiskt gett god avkastning till lagre risk

+ Alternativ strategi som kan bidra med diversifiering och
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Var modell for vérdeskapande

Differentiering Tillvaxt
Sarskilja sig Expansion
Affarsmodell Geografiskt, Produkter

Teknologi, service etc. Organiskt, M&A

Transformering Styrning
mindre marknadsberoende Omstrukturering Ledning / styrelse
M&A, spin-offs Strategi / mal
Kapitalstruktur Hallbarhet
Detaljerad vardeutveckling (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2019 5,21 5,21
2018 -2,64 -4,34 -1,62 1,32 -0,81 -0,03 2,67 0,40 -1,28 0,35 1,42 -6,93 -11,26
2017 3,41 2,89 -3,37 -0,89 0,22 -0,21 0,12 -1,96 4,15 -2,20 -3,68 4,15 2,21
2016 -6,15 4,48 3,46 3,08 0,69 -0,70 -0,46 4,98 5,21 0,73 -1,48 -0,24 13,80
2015 0,66 7,02 -3,25 2,94 3,54 -4,05 2,37 2,73 -2,23 7,97 4,86 6,94 32,70
2014 4,54 3,38 4,68 3,49 4,57 1,08 0,34 -1,60 2,23 1,09 4,26 -1,10 12,63
2013 - 1,28 0,99 0,17 1,18 -2,00 0,71 2,19 3,31 2,34 1,09 2,23 11,61
Nyckeltal? Risk / avkastningsprofil
36 man Ars.avk.  Volatilitet Beta Sharpe Treynor Lagre risk Hogre risk
Origo Quest 1 A 5,0% 10,1% 0,4 0,6 0,1 1 2 3 4 H 13 7
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) -0,7% 0,1% -0,0 0,0 0,0 Lagre méjlig avkastning Hogre méjlig avkastning
Aktiehedgefonder (NHX Equities) 3,4% 3,8% 0,3 1,1 0,1
Svenska bérsen (OMXSGI) 10,2% 10,9% 1,0 1,0 0,1
Svenska smabolag (CSRX) 13,0% 12,1% 1,0 1,1 0,1

Mer information

Narmare information om fondens egenskaper och risker samt férutsattningarna for
att investera i fonden framgar av informationsbroschyr och fondbestammelser, som
finns tillgangliga pa www.origocapital.se.

Har du fragor ar du véalkommen att kontakta oss pa: kundservice@origocapital.se
Origo Quest 1 ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder vilket innebér att den har ett nagot friare placeringsreglemente

an vanliga vardepappersfonder. Fonden forvaltas av Origo Capital AB som har Fi-
nansinspektionens tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder och darmed

star under myndighetens tillsyn.

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Hallbarhet

Origo Capital AB ar medlem i Swesif. Lds mer om vart
hallbarhetsarbete pa hallbarhetsprofilen.se.

Riskinformation

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

Investeringar i Origo Quest 1 gérs i nagon av andelsklasserna A, B eller C. An-
delsklass A passar storre investerare och kraver en minsta forsta investering om
500 000 kronor. Andelsklass B ldmnar normalt arlig utdelning och passar darfor stif-
telser och andra som féredrar en arlig direktavkastning. Andelsklass C riktar sig till
mindre investerare och de som vill investera i fonden via vara samarbetspartners.

Vill du investera i andelsklass A eller B behdéver du skicka in teckningshandlingar
direkt till oss. Vill du investera i andelsklass C kan du antingen kontakta nagon av
de finansiella institut dar fonden handlas eller skicka in teckningshandlingar direkt
till oss. Vara samarbetspartners méjliggor investering i klassen genom t.ex. ISK,
kapitalférsakring och vanligt fondkonto. Mer information pa www.origocapital.se.

Fonden &r 6ppen for handel per den sista bankdagen i varje manad. For att din or-
der ska kunna hanteras maste vi ha din order senast fem bankdagar och betalning
senast tva bankdagar dessférinnan.

Avgifter

Vi tar ut fast och prestationsbaserad forvaltningsavgift ur fonden for att tacka kost-
naderna for férvaltningen. Den fasta avgiften ar 1,25 % for andelsklass A och B,
samt 1,35 % for andelsklass C. Den rorliga avgiften motsvarar 20 procent av fon-
dens 6veravkastning i férhallande till en avkastningstroskel definierad som 90 da-
gar SSVX med tillagg om 5 procentenheter. Underavkastning for tidigare perioder
maste aterhamtas innan prestationsarvode utgar (High Watermark-principen).

Berékningarna av fondens avkastning, risk, innehav etc. avser férhallandena i SEK per den sista bankdagen i manaden, om inget annat anges. Historisk avkastning beréknas utifran en fiktiv andel-
sagare som gatt in i fonden per fondens startdag med beaktande av eventuella utdelningar och motsvarande. Se www.origocapital.se fér kompletterande beskrivning och utforlig ordlista.

1) Tabellen med avkastning per andelsklass visar fondandelsvéarde (NAV), utvecklingen éver tid och utvecklingen sedan start for respektive andelsklass (2013-01, 2014-03 respektive 2014-12).
2) Tabellen med nyckeltal jamfor fonden med nagra utvalda index och beraknas pa 36 manader. Volatilitet visar hur avkastningen varierar dver tid. Beta visar foljsamheten mot respektive marknad.

Sharpe och Treynor ar matt som visar riskjusterad avkastning.
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