Origo’'Quest 1

September 2018

Forvaltarkommentar

Quest* tappade 1,28% under september. De Idnga innehaven utvecklades negativt och dér bl.a. SOBI och JM rekylerade efter
en tids uppgdng. De korta positionerna bidrog positivt och XXL gav ett klart positivt bidrag. De Idnga innehaven har en tydlig
vdrde- och férandringsprofil och varderas i snitt till 60% av marknadens vardering for 2019. Det framkom inga nyheter av storre vikt
som roérde portféljpolagen under ménaden. Dock s& har vi under de senaste kvartalen fortsatt se en omvandling inom den
globala detaljhandeln.

Enligt en nyligen genomférd undersékning av Goldman Sachs (som involverade ett brett spekirum av konsumenter) sé stélides
frdgan om hur shoppingbeteendet har férandrats under det senaste dret: 22% svarade att de gér mer shopping online eller
anvénder mer online-shoppingverktyg. Det hdr dr inte en dverraskning for oss och med var korta position i XXL (fortfarande
dvervagande fysiska butiker) och langa position i Qliro Group (&gare till online modeféretaget Nelly) ar portféljen tydligt
exponerad mot denna trend. Véart betydande innehav inom logistikfastighetsspecialisten Catena visar ocksd var tro p& denna
pdagdende strukturella férandring. Vi ér ocksd av den uppfattningen att nér e-handel fortsatter att vaxa, kommer féretag som
Ager starka varumdrken och som kan utnyttja bdde omnichannel-omvandlingen och utéva direkt konsumentinteraktion att
prestera battre an traditionella aterférsaljare som konkurrerar med jattar som Amazon.
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* Origo Quest 1 A since 130131. Hedgefund index = NHX Equity, latest value is an estimate, please see hedgenordic.com for more information

2018 2,64 4,34 -1,62 3 0,81 0,03 26 0,4 -1,28 6,32
2017 341 2,89 3,37 0,89 0,22 021 0,12 -1,96 415 2,20 -3,68 415 221
2016 6,15 4,48 3,46 3,08 0,69 0,70 0,46 498 521 073 -1,48 0,24 13,80
2015 0,66 7,02 325 294 3,54 4,05 237 273 2,23 7.97 486 694 32,70
2014 4,54 338 -4,68 3,49 4,57 1,08 0,34 -1,60 2,23 1,09 426 -1,10 12,62
2013 1,28 0,99 017 118 2,00 071 219 331 234 1,09 223 11,61

TS ldnga Vdardedrivare % av NAV

Klass A 17494 128 -632 81,75 I 825  Langexp. 103,49 innehav
Kiass B 14845 -1,28 -632 58,10 Arsavkastning, 111 Kortexp. 6148 Lindat Transformation L
Kiass C 17945 129 -639 4337 Sharpe-ratios 196 Bruttoexps 164,97 Catena Bxpansion 12.79
NHX-index! 220,44 +0,15 3,08 42,95 Betas 035  Nettoexp. 42,01 (IR GRS EIE LSS

Qliro Grou Transformation 11,06
Riskfri rantaf? 35021 -006 -058  -0,85 Var? 085 P

Cherry Transform./Expansion 8,49
AUM (SEK)  371m

Total: 56,76

1) Hedge Fund Index Equities (Senaste manadssiffran ér ett estimat). Se www.hedgenordic.com fér mer info. 2) OMRX-T bill 90 d (Statsskuldvéxelindex) 3) Fondens dvergripande riskmdatt. Visar hur avkastningen
varierari arstakt dver tiden 4) Fondens avkastning sedan start i rstakt (A-klassen)5) Viktigt matt som visar om forvaltaren har fatt betalt for den risk som tagits. (S.k. riskjusterad avkastning) 6) Ett matt som visar
hur félisam avkastningen varit mot marknaden (smébolagsindex) 7) Value-at-Risk dr ett sannolikhetsbaserat matt som visar storleken pd risken Gver en viss tidsperiod. (Origo anvénder 1 dag med 95% konfidens)
8) Marknadsvérdet av de ldnga positionerna (innehav av vp) + korta positioner (blankade aktier och negativ exponering, % av fond)9) Marknadsvérdet av de ldnga positionerna minus korta positioner samt
negativ exponering, % av fond OBS: Risktalen baseras vanligtvis pé& 24 mdanaders historik, och kan i vissa fall ha en mdnads eftersiapning.
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Kort om Origo Quest 1

Quest 1 dr en akfieorienterad hedgefond med inrikining mot
smdbolag som befinner sig i en férandringsfas. Bolagen ska i
huvudsak vara noferade i Norden och ha eft bdrsvérde
understigande 10 mdr sek vid investeringstillfallet. Mdlet ar att
skapa absolut vardetillvéxt pd 10-15% per ar och att risken ska
understiga aktiemarknadens riskniva.

Investeringsfilosofin baseras pd féljande hérnstenar:

. Specialiserade pd smabolag

. Engagerade och aktiva dgare

. Langsiktiga investerare

. Fokus pa utveckling av portféljbolagen

Karnan i fonden bestdr av langsiktiga innehav (max 20 st.) dar
teamet har identifierat en betydande potential samfidigt som
risknivén beddms som rimlig. Ofta engagerar sig férvaltarteamet
och tar en aktiv roll i féréndringsarbetet. Portfélien kompletteras i
olika grad med korta positioner (blankningar), placeringar i
réntebdrande och olika derivat, med syftet att p& total fondnivé
uppnd dnskad riskprofil.

Origo Capital — Modell fér vardeskapande
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Investeringsteamet

Ansvarig forvaltare ar Stefan Roos och Carl Rydin &r Investment
Analyst. Stefan &r specialist p& smdbolag och har fatt flera
utmdrkelser for sin fondférvalining. Har tidigare arbetat pd bl.a.
Handelsbanken Fonder och SEB Fonder som férvaltare,
agarrepresentant och teamchef. Carl har internationell erfarenhet
frdn bdde M & A och hedgefondbranschen. Senast var han
Investment Manager pd New York-baserade Lucerne Capital
Management. Tillsammans har teamet mer an 40 Ars
yrkeserfarenhet pd aktiemarknaden.

Riskinformation
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Arvodesstruktur
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High Water Mark
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ISIN
Minimiinvestering
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Startdatum
Arvodesstruktur
Troskelranta
High Water Mark
Valuta

ISIN
Minimiinvestering
Utdelning

Sista bankdagen i manaden
Senast 5 bankdagar innan méanadsskiftet
Senast 20 bankdagar innan man.skiftet
Manads-NAV och indikativt vecko-NAV

www.origocapital.se

Origo Capital, Birger Jarlsg. 18, 114 34 Sthim

kundservice@origocapital.se
08-24 11 00

076- 843 0509
www.origocapital.se

130131

Fast avgift 1,25% + prestationsarvode
90 d SSVX +5%

Ja, individuellt beraknad

SEK

SE 0005 003 134

SEK 500.000, déarefter 100.000

Nej

140331

Fast avgift 1,35% + prestationsarvode
90 d SSVX +5%

Ja, individuellt beraknad

SEK

SE 0006 452 959

SEK 500.000, darefter 100.000

Ja

141231

Fast avgift 1,35% + prestationsarvode
90 d SSVX +5%

Ja, kollektivt beraknad

SEK

SE 0006 452 967

SEK 1.000, darefter 1.000

Nej

Denna md&nadsrapport kommer frén Origo Capital. R&d och information baseras pd kdllor som Origo beddémt som fill-
forlitiga. Uppgifter om skatter r baserade pd de regler som gdiller idag. Skattereglerna kan dock &ndras ver tiden. Vad

skattereglerna far fér konsekvenser for just dig beror pd dina individuella férutsdttningar. Nar det gdller fonder och andra
finansiella instrument som beskrivits ovan s& ar historisk avkastning ingen garanti fér framtida avkastning. Vardet pd& dina
fondandelar och andra finansiella instrument kan bdde stiga och falla i vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka det
insatta kapitalet. Fér fonder som placerar i utlédndska marknader eller instrument i utléndsk valuta, kan féréndringar i

SWE

valutakurserna f& vardet pd fondandelarna eller andra sddana instrument att stiga eller falla. Férklaringar och definitioner
fill olika begrepp och férkortningar aterfinns pd forsta sidan av detta dokument. Mer information, t.ex. faktablad och
informationsbroschyr fér fonder, kan erhdllas av din kontaktperson pd& Origo Capital eller hémtas pd www.origocapital.se
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